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En glissement mensuel, I'agrégat M3 a marqué une augmentation de 2,4% pour
atteindre 1 148 MMDH. Cette évolution résulte principalement de la hausse de 2,5% du
crédit bancaire et de 1,7% des réserves internationales nettes. En revanche, les créances

nettes sur ’Administration Centrale ont accusé une baisse de -5,7%.

I’accroissement du crédit bancaire traduit essentiellement la hausse de 15,1% des crédits a
caractere financier alloués principalement aux OPCVM autres que monétaires et dans une
moindre mesure celle des facilités de trésorerie et des concours a 'équipement qui ont
progressé respectivement de 1,5% et de 0,8%. S’agissant des crédits immobiliers, ils ont
accusé un repli de -0,2%, li¢ a la baisse de -2,6% des préts a la promotion immobiliere,
ceux a ’habitat s’étant, en revanche, inscrits en hausse de 0,5%.

En glissement annuel, le rythme de progression de 'agrégat M3 a décéléré a 5,7% apres
6,1% en novembre 2015. Cette évolution reflete essentiellement le ralentissement du taux
de croissance des dépots en devises a 12,2% apres 37%, des détentions des agents
économiques en titres d’OPCVM monétaires a 4,3% apres 9,2% ainsi que des comptes a
terme a 7,2% au lieu de 7,5%. En revanche, les dépots a vue aupres des banques se sont
accrus de 0,8% apres 6,1% et la circulation fiduciaire de 7,2% apres 6,8%.

Par contrepartie, le ralentissement de la croissance de M3 est imputable principalement a
la décélération de la progression des créances nettes des institutions de dépot sur
IAdministration Centrale a 2,4% apres 8,3% et dans une moindre mesure aux réserves
internationales nettes , dont le taux de croissance est revenu a 23,5% apres 23,9%. En
revanche, le crédit bancaire s’est accru de 2,7% apres 1,6% le mois précédent.

Par objet économique, l'accélération du rythme de progression du crédit bancaire est
attribuable d’une part, a la hausse de 20,6% apres 9,9% en novembre des crédits a
caractere financier et d’autre part a latténuation de la baisse des préts a 'équipement de
-0,8% a -0,3%. En revanche, la progression des crédits immobiliers a décéléré a 1,8%

apres 2,2% et les facilités de trésorerie ont vu leur baisse s’accentuer a -4,5% apres -2,8%.

Par secteur institutionnel, le crédit bancaire au secteur privé s’est accru de 0,3% apres
0,1% en novembre. Cette évolution traduit une atténuation de la baisse des concours aux
sociétés non financieres privées a -2,4% apres -2,7% en novembre, tandis que le taux de
progression des crédits aux ménages est resté quasiment inchangé a 3,6%. S’agissant des
concours aux sociétés non financieres publiques, ils se sont contractés de -1% apres s’étre

accrus de 4,4% un mois auparavant.



Les données trimestrielles du crédit bancaire par branche d’activité font ressortir,
en glissement annuel et comparativement a septembre 2015! une accélération du rythme
de croissance des crédits au secteur de I’ « agriculture et péche » de 11,2% apres un repli
de -2,8 %et une atténuation de la baisse des concours tant aux «industries
manufacturieres » de -10% a -5,9% qu’au secteur du « batiment et travaux publics de
-5,1% contre -0,9%. Les crédits a la branche « électricité, gaz et eau » ont, quant a eux, vu
leur taux de progression revenir de 16,9% a 5,2% et ceux aux «transports et

communications » de 21,2% a 12,7%.

S’agissant des crédits accordés par les autres sociétés financi¢res? aux agents non
financiers, ils se sont inscrits, en glissement annuel, en hausse de 1,9% en décembre au
lieu d’une baisse de -0,6% en septembre 2015. Cette évolution reflete, d’une part, la
progression de 1,9% apres 0,2% des concours alloués par les sociétés de financement, et

d’autre part, Patténuation de la baisse des concours accordés par les banques offshores de
-26,4% a -13,6%.

Par secteur institutionnel, cette hausse concerne tant les concours aux ménages (de 3,4%
apres 0,8%) que ceux aux sociétés non financieres privées (de 0,8%, au lieu d’une baisse
de -1,7% en septembre).

! Entre septembre et décembre 2015, le rythme dggssion du crédit bancaire s’est accéléré de 29%8%.
2 Sociétés de financement, Banques off-shore, CDGVEE A



Indicateurs mensuels

En MDH
Encours Variation absolue / Variation en %
Déc.-015 Nov.-015 Déc.-014 Nov.-015 Déc.-014
M1 705 932 23619 45 349 3.A 6,9 A
M2 844 327 24 193 53711 28 6,8 A
M3 1148532 26 447 62 305 2M 57 A
Placements Liquides 536 428 8 769 56 998 1X 119A
Circulation fiduciaire 192 290 565 12 880 0,4 7,2 A
Dépobts bancaires a caractére monétaif8 815 199 21 854 46 394 28 6,0 A
Dépdts & vue auprés des banques 464 722 22611 29 706 5A 6,8 A
Comptes a terme et bons de caisse auprés des banque 170 861 2618 11534 14 7,2 A
Titres d'OPCVM monétaires 64 145 3134 2616 5A 43 A
Réserves Internationales Nettes 224 614 3830 42 731 1K 235 A
Créances nettes des ID sur IA& 147 190 -8 829 3470 5Y 2,4 A
Créances sur I'économie 905 280 20 208 15036 28 1,7 A
Crédits accordés par les Autres Institutions de Defts® 790 530 17 635 14 813 2R 1,9 A
Crédit bancaire 784 237 19 364 20 837 2A 2,7 A
Par objet économique
Crédits immobiliers 241 193 -459 4 370 0. 18 A
Crédits a I'habitat 179 282 932 9208 0,2 54 A
Crédits aux promoteurs immobiliers 58 642 -1571 -6 094 -2,¥ 94V
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 172 472 2 544 -8 183 14 -45V
Crédits a I'équipement 145 386 1213 -378 0,a -0,3V
Crédits & la consommation 46 229 -108 2147 S0 4 49 A
Créances diverses sur la clientele 122 818 17 451 19 274 164 18,6 A
Créances en souffrance 56 140 -1 277 3608 -2,Y 6,9 A
Par secteur institutionnel
Autres sociétés financiéres 111 451 13 748 18 490 144 199 A
Secteur public 48 932 215 541 0,4 1,1A
Administrations locales 14 135 581 877 4, 6,6 A
Sociétés non financiéres publiques 34 797 -366 -337 1,00 -10V
Secteur privé 623 855 5401 1807 0,4 0,3 A
Sociétés non financiéres privées 337 670 4318 -8171 12 24V
Ménages et ISBLIA 286 185 1083 9977 0,4 3,6 A

(1) Ensemble des dépdts ouverts par les déterdeuronnaie aupres du systeme bancaire a I'exoefg®dépots réglementés et des dépdts de garantie

(2) ID : Institutions de dépbts ; AC : Adminigiom Centrale
(3) Banques et OPCVM monétaires
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service deénages




Indicateurs trimestriels

En MDH
Encours Variation absolue / Variation en %

Déc.-015 Sept.-015 Déc-014 Sept.-01 Déc-014
Crédit bancaire par branche d'activité 784 237 19712 20 837 2,4 2,7 A
Batiments et travaux publics 88 585 -3 669 -4 747 -4, 51V
Crédits a l'immobilier 59 545 -2 946 -5 350 4N 82V
Industries manufacturieres 82716 757 -5190 +0,9 59V
Crédits de trésorerie 48 454 -446 -8 241 -0, -145V
Crédits a I'équipement 19 190 -1 030 739 5N +4,0 A
Commerce, réparations automobiles et d'articles dosstiques 47 623 447 -3 140 +0,8 62V
Crédits de trésorerie 33182 =773 -3175 2,5 8,7V
Transports et communication: 32 21¢ -2 21( 3 63: 64V +12,7 A
Crédits a I'équipement 12 350 740 -939 +6,4A 71V
Crédits de trésorerie 15 269 -2 597 3404 -14.y +28,7 A
Activités financiéres 126 691 18 619 19 499 +17 &8 +18,2 A
Créances diverses sur la clientéle 108 276 18 523 18 872 +20.8 +21,1 A
%Z?Ziﬁz des autres sociétés financieres sur legaty non 404 454 15 285 33 341 34 9.0 A
Crédits des ASF 121 445 4 496 2298 34 19 A
Sociétés non financiéres privées 68 479 3104 552 +4, +0,8 A
Sociétés de financement 51077 1328 588 +2, A +1,2 A
Banques off-shores 10 744 1776 -1 697 +19,4 -136V
Caisse de Dépot et de Gestion 6 658 - 1661 - +33,3
Ménages 52 968 1393 1747 +2,A +3,4 A
Sociétés de financement 46 937 1393 1249 +3,A +2,7 A
Associations de micro-crédits’ 5 956 - 502 - +9,2A
Titres émis par les agents non financiers et détesypar les ASF 268 309 10 817 30 656 41K 129 A
Administration centrale 188 001 12 048 27 399 +6,4 +17,1 A
OPCVM obligations 130 803 12 024 25188 +10,A +23,8 A
Caisse de Dépot et de Gestion 29 969 - 369 - +1,2A
Entreprises d'assurances et de réassurance 19 205 - 538 - +2,9 A
Sociétés non financiéres privées 63 018 -1127 2 376 S, 4 +3,9 A
OPCVM obligations 12 898 -328 474 -2,5v +3,8 A
OPCVM actions 9 562 -428 -869 -4,3v 83V
Caisse de Dépbot et de Gestion 8 454 - 438 - +55 A
Entreprises d'assurances et de réassurance 28 783 - 2 283 - +8,6A
Sociétés non financiéres publiques 17 290 -104 881 -0,6v +5,4 A
OPCVM obligations 9403 -98 332 -1,0v +3,7 A
Entreprises d'assurances et de réassurahce 6 020 - 335 - +5,9A

(*) Chiffres reconduits




Encours MDH
1150 000 +

1125000 ~

1100 000

1075000

1 050 000

1025 000 ~

1 000 000 ~

975 000 ~

950 000 ~

925 000 -

900 000 -

déc.-13

mars-14

juin-14

sept.-14

déc.-14

mars-15

Taux de croissance annuel ( en %)
T8

juin-15

sept.-15

déc.-15

Taux de croissance annuel ( en %)
18 4

16
14
12
10

déc.-13

mars-14

déc.-14

mars-15

juin-14

sept.-14

juin-15

sept.-15

déc.-15

Encours MDH

230 000 4

220 000 ~
210 000 ~

200 000 —+
190 000 -
180 000 +
170 000 +
160 000 +
150 000 +
140 000 +

130 000
déc.-13

mars-14

juin-14

sept.-14

déc.-14

mars-15

Taux de croissance annuel ( en %)

juin-15

120
415
L 10
+5
10
L5

sept.-15

T 25

déc.-15

==Circulation fiduciaire Monnaie scripturale = Autres actifs monétaires

Taux de croissance annuel (en %)

16 -

13 4

10 A

5

8 J

déc.-13 mars-14 juin-14

= Comptes débiteurs et crédits de trésorerie

== Crédits immobiliers
== Crédit bancaire

T

N—"

sept.-14 déc.-14 mars-15 juin-15 sept.-15 déc.-15

= Crédits a l'¢quipement
Crédits a la consommation




