bl Sy
2/BANK AL-MAGHRIB*

¢4 ual asuloudl Joo>r s @
2015/36 sae

Sl pul s doado ddug
2015 juinsiy 22 o6 agasty

4




(bl Sy
2/BANK AL-MAGHRIB*

Aad i Al ol Jous s

2015/36 : sac

L) guld doado dadg

2015 ;5822 s saesl

VS






s dilf Al ol Jos pipds

QI_JQ_‘&|

..o olyUo¥ly Jolastly duilusdl pgw Il dssX
T e e s £
0 e dole ylas
1 2500000 TOOOs PO TTsUOU OO OOO OO OTOOUOs OO OOOOO U O OO OO liadly yayell Jlas¥ axeall .1
S SO ¥ 1.1
T e gl 2.1
e slediaw¥l 3.1
200 e Al 3yt 4.1
22 ..o Jiisll Gomw leg durls¥l wlilall le bysnll .2
OO dsl¥l albla)l le bgeundl 1.2
2 3 e Jo il Ggw le Joganll 2.2
25 e Slpiw¥ jlely eadf aysadf .3
25 e @ledl jue sslazs¥l bldully ddledl elag¥l 1.3
30 @suailly dpswla¥ gliwll lewi 2.3
33 e el b oluiw¥l sic alasgll @b ;dige 3.3
3 e Jouo¥l jleswly dyasaill gling¥l .4
SO daaill glng¥l 1.4
QL2 e e Joua¥l e 2.4
A5 e 8y ¥l 8,340 6 @seaill johas .5
AS e e @suaill 93 1.5
AT e dylonall juig dyylonsll glantl 2.5
A8 et oo e s cloasly gladf 3.5
ALG oo geliadl gl Lol ;ig0 4.5
A ek @swnill wlges 5.5
D0 e @suaill 3L7 .6
D0 e lw¥ bl ciledes 1.6
S obsadl oliog mimaill gdss 2.0

o



A ail Al el Joos pipdS

Aoiledl pganydl dss¥

........................................................................... 2016 26-2015 26 gaitlctedes . 1.1 il oy
............. $oiw pvlal Lo il Sag lanr¥l Lsladl golidl johas 2.1 il oo
........................... A, Sl Gkl Slaa¥l s ladl golilly oMl je pibogdl Jlan¥l Asladl gobidlgas 0 3.1 by e
........... Alar¥l goill ;b Il soililly No¥l gllnall doaluol 4.1 Ly @)
.......................................... cie ¥l clers foanoy deagantl JLa&¥lg sl glladl ddlnoll dowall jolas | 5.1 by o)
......................... Aol gaill b A Go¥l clelhad doaluol 0.1 by @)
........................ OBIL eordall dyyliall cdbgsijodas D 7T il e,
.................................. Igau¥l pngyd jehas 8.1 il @y
................................ gt pngyd potas 91 il e
........................... - JleeM pladl Fliadl jodas 1 10,1 by e
................................... dniliadl bausyi 0 11T ) il oy
................................. dole Jislan 21T ) il ey
......................................................................................... ddles wtaas ) 311 | il @y
............................ ahpball geanasebs 11T il e,
..................... ol g el g ehlowdl pellad ailpbs jolas T 12,1 il @)
....................................... lsylelljelas s 131 il @y
.......................... blawgsll eyl jolast 147 by e
.................................. plsdl it wihylg yobas T 1571 il ey
............................ oMl il gl Bend | 1.2 Sl e,
........................ dclinll ;b derlis¥l ol plasawl dows | 2.2 il e
..................................................................... TLoX basg 4alS5 johas T 3.2 il ooy
..................... ool brallall drlis¥l pas D 4.2 by e
...................... Slellaalf cous dSasall o il conliojohas ! 5.2 il
......................................... dudaodly droswl daudll G o polsdl gladll b jo¥l wgio jbgo pas | 0.2 il e
.......... didiasly deowl doudll G a0 M ¥l sl D /.2 il ey

............... Bamiall cl¥olly g)o¥l dabaiay wloin 10 Jo¥ dlgudf i sy jobas T 1.3 ilo o
.............................................................................................. Libor-OIS jeuw johas: 2.3 il o)
........... o Aosdigll hlaid¥l ;8 dujgdl cldiie ol olas L 3.3 il e
................................................ siko riigag MSCIEM jigo jodas 4.3 Sl @)
....................................................................................... VSTOXX s VIX jiga jokas s 5.3 il e,
............ 9y9%) dabaia b9 drSyyo¥ basioll Sl¥ell o plasi¥l johasl 6.3 il e,
------------------------ g dojgy miigo jotasl 1.1.3 ) ile e
.................... owall 8 galasd¥l goull 1 2.1.3) il e,
........................................... Sara¥l ¥gadl i olsadl dasd jodas 1 3.1.3) by @y




s dilf Al ol Jos pipds

28
28
29
30
31
31
31
32
33
33
34
34
35
35
36
36
37
37
37
37
38
39
39
39
39
40
40
41
41
42
42
42
43
43
44
44

............ dosdzoll plalidl b goill yuis

............ daclall lalidf 6 goill i !
99%lddlain o9 basmiall SlL¥glls 23l Aullell clyligall gy yueds

........... S¥gally i T dallell Lo WX

............. ol pubal Lo daliall slgall sl el S50
........... o ubal Lo dBUAT slgadf of il jle sl jibige
............................ ot s Lo Ba5Lal 2w jolas |
........................ oagyall le daslall Lol jglas
............................ GLast ¥ Jlol coes dugsllf Godl 6 dipsl wlaiw Sle dadaolf bailall le il dusy

Al pud dsolawX gladl Lo ol .90 “3ig>gls jibha yodas |
.................. ailazdiog blawgsll dogllell Lo ¥ jglas |
............ dpanlan¥l gludl Lol olydigo jodas GLoT
............................... A0y Gl ol 5l 5o @sunsdl jgdas
s pubal e Bl il slgalf ol pisl jLe sl yiiiho !

o pubal Lo dBUATI el slgadf of sl jle sl jiiigs |

7.3 il o)
8.3 ile ey
9.3 Silo oy
10.3 il ey
11.3 Sles @y
12.3 il o
13.3 s @y
14.3 by @y
15.3 il oy
16.3 ile @y
17.3 ilss @y
18.3 il ey
1.4 Sy )
2.4 Ly e
3.4 Lo o)

4.4 il e,

........... Al dlgild dlat ol Jalgsdl 3l SLasll jodasll 1 1. 1.4 by e
............ Al Aol dlat ol Jolgndl p3lit gyg-8l jetall 1 2. 1.4 il @)
............................... dvali¥ alblas¥ 551 3.1.4) il e
...................... dyaaill Goall b ol el eMsast 4141 il ey
............................. $rlenall adlyoily il o daSlall Gossall 8 prpoll nwwgioll 8a3lall o Jasajohas 1 5. 1.4 il e

...................... dpdlall dtondl bl seill goidl
........................... J=¥ gihgdly ALl ciladagil] seill jolasll |
-------------------------------- @)l byis 2 jolas |
~~~~~~~~~~~~ e mysld S 8B Tlg osi¥l Lo bl bpnll joun jodas

....................................................... dylasell Jeo¥l Lol ;dijo oy

........... ko ribhad gl jedasll

Saall 3yLall
Ay ALK gad b Ayl @Mla ol sleslino !
............................................... 3 p zoradl wibigSad sgimdl pe2sll
........... o pubas Lo (29,21l s
............. oRgyll wlib Calisol soiunll gaill
2eyadl jodad b drlunwiell cleladll caliso dealuwo

didl dulay 3i0 gilo 9ol 6 ducllndll ol ysbioll doslus !
............ Ayl Slips¥ gy bndl gleodf jodas
........... Jolasld Allal ualdl laid g)ladl gleadl jodas .

5.4 Silo e,
6.4 Sl @)
7.4 Lo o)
8.4 il oo,
9.4 Sl )
10.4 il s,
11.4 by ey
12.4 by @y
13.4 il @,
14.4 by @)
15.4 by @y
16.4 Ly o)
17.4 Sl @y
18.4 iley sy

19.4 il oy

©



A ail Al el Joos pipdS

44

45
46
47
47
48
48
48
48
49
49
49
54

13
20
23
27
29
30
32
32
36
36
46
47
47
48
48
54

18
27
37

Se¥l Ag> o 81 elaiwd g)ladl gleadl Ay jodas | 20.4 by o)

oelasdl authgtll wlbiwio Gualio ol dwlsdl glidl alef wldacy wblzS¥l ohs: 21.4 Ly g,

.......... g_u:l_m‘Zq ‘q_vua_‘i."g g.lS_" fq_x..c.’i_" .
................. @seaill b olieSall ol el daslus

bl @l b dayaall dyyloill pud glunlly dyloill gladl Lo sl olpsbiha jodas
ol @suatll b dyyloill ik plunlly dyloill glusll daslus |

.................. ol pute plandly dyylonid] glasdl el jodas

ol oy all £LS, S ot @suinilly duyloill glonll @ suins jodas |

............... @eaill b sleasly plulf jlewl dealus !
............. eliall zLs¥l jlewl oildigo ool |

dlid ol A5 g il s deelinll slgoll jle i jolas

1.5 il o)
2.5 Silo o
3.5 Sile )
4.5 il e,
5.5 il o)
6.5 Silu o)
7.5 Lo ey
8.5 Ly @)

9.5 Sl oy

. dliaoll AN ,g3¥ JMs esenill Jo> w¥glaadl ol wledes | 10.5 by e,

............................ 2016 dis po 4 3 12015 diw 0 3 0 o esuasll g Bgs

1.6 ke oy

Jolad! asi¥

. Ayl oLl 958 cosus Alar ¥l SLsladl gulidl jglas |

............ cnid dilgs i g)laidl liall jodas |

............................. el b gl 3LET -
A3l ol g 0,01 dataiog Basiadl wl¥elly Alaf duws jodas |

.......................... &ilagdl e Baslall Lol :

............................... dndaaill alagiodl g jlesl 12.5 Joas

.......................... M giaw¥ Lol jiiho b doyaall Ayl jul glatly &yl gludl Lol eilmdiga jodas |

“““ dnaolly dlaiell slgadl slittanly duyloill pd gluwlly duplontll gluwll Lol pbga .

............ aloasdly glasdl Lol ol ydigo |

........................... 2016 dis po 4 & 12015 diw o 3 0 o eseuasll g dgs

.............. Al Jly St dlly liil] dlnall ol mdgoll |

.................. ETg¥1 Gl b Ay sl Slaiw olaile jolas |

1.1 Jogan
2.1 Josn
1.2 Jgunr
1.3 Jos
2.3 Jgs>
3.3 Jgax
4.3 Joaxr
5.3 Joax
1.4 Jga>
2.4 Jous
1.5 Jga>
2.5 Jos>
3.5 Jgax
4.5 Jos
5.5 Josxr
1.6 Jgonr

............................................................ 2015 joudgs dulgis dilyeall a5

................ 83 ¥) 8y1all b slgaish dunyg o !
............ dpaaid dwlowdl Gudaty gl

2.7 X
1.3,
1.4 o)




s dilf Al ol Jos pipds

el cliy udovo glain)
2015 jisd 22,5 oLyl

2015 s s 22 cB3EN pgy disald SIBY il aclois! ool cliy pulos sde .1

ciledys 13Sy dullally dyadilly dpslaid¥l devngll Lgiagais Ll ljedasdl pulovedl puylas gloix¥l lin M .2
2016 diw o gl I Juardlf 31 8 @ st

o] Byuigs plg Awadiedl lalidl b salasd¥l bl ilen )l reiawl pulaall Joss Joall szl e .3
%1,2 Jilin S Juaddt JMs %1,5 diy laa¥l il golidl gas)l gy ¥l dabria b .2dsiell 5o
%P1,4 dmssy sl ol s s ;g dolsdl 9)0%) 7S rall Ll ciladsd cows by Jo¥I Juadll
bli¥l ple Lawd %02, 7 ) goidl Lolis auSypa¥ Bamiadl wli¥oll b9 .2016 4u%1,7 5 2015 i
%2,1 31 2015 iy duolsdl Jo2¥1 dlasngio ailedyl giy juiisd jguid aclosal b . Sopo¥l Il
il e fasie Sl Ggsn dawung wagad U3 ga 8lilee .%2,3 31 2016 dius dualsull clls jadsug
Basiedl cl¥ell Lo i o %5,T g joudss oo %010,9 1 0,0%1 dataio b dlladl doss coeal)s 3
FL Juaally daleioll slidas olf pids Aoyl dacball Joadl 39 .2008 ol dio Lgd soia o] g9
o Aler ¥l Il gLl Gble Sl o ayly padl b a5padg jrdiawly 3igll b gail] Bgomla s )
gy gd io polasa¥l oo Lgared badill yeaw agd il glandl Gosw S99 . Jultly Liwg) oo JS
O iy et clidl oileded oy aniie o6 %015,99 joudsy 2 11,4 sl &g cileals Moo
o 2016 ais ;%9 61,2 ) gasys of Jd Sl ,%9 57,5 ) disdl @ia g0 badill youn Iawwgia Juay
oAl seimadl i b Sy of Jdaiall pag it 4 %00,1 9)9%1 dataia; @l Jazo gl igydall oin J1s
wli¥ell 39 .2016 L 3 %1, T 31 gasy of Jud . oye¥T 555l clidf ciledyl o> Al dylgs dyle
ey o Soo¥l Iaddl Sbolas¥l ggng woiie o %00,2 8 esunsll Jasa yaiwl 45y 0¥ basiell
2016 4 %1,7 3 saza gasyd %0,4 31 disdl &4lg5 go adaivgio

2w e puiid 3 gl acleial JMS . 0y0¥ 53Sredl il Syl Apaaddl Awlowdl olylray Glesy Lo 4 .4
drogaedl olaiudl gl balel clilac 8 atias> aduw ro 28yl 5,8 LS %00,05 b 15 595 syl BasLall
il im0 17 S8 sdeiall aclaial b .Sl haddl Sblas¥l ;)8 550 dga 50 . %33 I %25 5o
dyaaidl dawbosd) azind o e 15850 .%0,255 %0 g zoli Glas o 2 poll asails ;2w Lo slayXl
Lgsd 5955 Lanicg Jisioll Gomww o il (p0 330 Juanss aie GLaill 130 gd) @ilall oo 9-Smw ail gdgas
ISy Dl coseingly daswgiall saadl ol dbsngiuadl %2 Lo goi @seaill aygsy dalS dcliall
ady 0¥ saliaid¥l bliull Lo Legs §uss ab byus ¥l dutgaldl dullally dysluaid¥l oilygbasll of b0 Jo¥g .guimo
aid S plesi¥ly Glety Lo by pruaddl saadl ple awnis slol b esvadll Lo Lils| Lhes S 45
%0,9 dssy )9¥1 dadaio b gadl Lods wcies 4 %07,3 b baiall cli¥oll b dygiull ogad Byudy cpdinwl
bl g8l 8 900,6 ey 5eutsy 0

ayls duasuns bogdin Glid ol usiss dulgadl dislass¥l disingdl Lgidye L3Il wilyplazll ais 46LS of .5

\ g



A ail Al el Joos pipdS

Aol plas)) Ao Jud o disw %2,8 ilie Jo¥T Juaddl o %4, 1 saidl dss cizly ibogdl speiall Sle .6
ol gad dusus comalys 5 o puSell oleg .%1,6 gélgy Lgolasil aey Y012 dansy 45340 dolagll
W dsliall wilpbigally ohodaidl ois jLaeXl b fisly .%3,1 1 %3,4 po oMall jue Jlaa¥l LLslall
ot poguasdly dnis 2014 8 %2,4 filan 2015 diw 8 %4,6 1 goidl A Juas o pbasiy dill
03,3 S bagama pMadl jub Alor¥l STl FOLI gad Byady S o by pa> b A Madl Al Su¥)
i oy %02,4 I gaidl A gl of paiiy sale oMb moawgo Juanwss polidl gag 2016 it il
Al Jaso polasil I S Juadll cldazs jods Joddl Gow 3 .%3,3 30> b Mol pul molill
Dliull Jaso adpe sill Bgslall golyill poo ¥l e jolasll lin puSey5.%8,7 I Juaut 41055 0.6 lades
i b lall e S L6 .coaia 4l 38 Lgilas @3 Ll Ja il ceslio jolanis @] a8 . Akaas 0,9 gLy il
il sLaid¥) e Aol drasun g oles ) paisy Lao Al >Mall jub qolill bgnd

Ol sne gl bl g eio Lle ) Audhell cldaeoll ;i Aol clibusdl pasy Lo 39 ./
G il pbadl dugas ety %030 dosy dblall 8,05Lall (olass¥ puluw¥l doss %020,4 dows g sl
Lol .%18,4 dsssy ailaziiog boliswgall cleo codiesil LaS %19, 1 Ly ol Lol gllad clers cuiuss
el %02,5 gdloy JLass¥l Juslao mins gus 3 .%05,5 dsty coolis wad sl paesdiall dyliadl g
s Tagia foly polidl gag wlpedatlf oia I Iabisw! joudey b asdd> 53l %016,6 dossy plgll elas)¥l 5o
0> ;Mo 6 glio Lol sl polesll Jas pulos wibes jolans pacg 2015 diw 4 Joyld 1)¥9s 57,5 Lasull
islan csly el cbuwsdl sililac poguasg 2015 gio g0 %2,8 I )bl cilbassdl e Juay of 2dssy
oAe %22,8 gilyy deispo Jlle 24,2 diudl yo Jg¥ duileill ,gi¥l s bbbt duslsdl ol leizw
dlgs b 5kibte 210,2 1 Juasd %19,7 sty Gpuadl ciliblisl coeds)l cgpladl oia S b s pubas]
Al ounid Grasall (0 asiadl Gyes of 2Bt LaS .oloasdly glusdl @ilsly oo ,giil 6 Jaley Lo g1 el 1
i3 s @0 g0 ilaylgdl (0 iy gl 6

e puSey Y05 ghlos Lalys jorloy yod dilgs ) Allas¥l wlaaill dpe deogostl dlledl sz e .8
ez ity LaS %00,6 iy jo2¥l ALS coolis Julaodl 3 .%54,2 dwsy doliedl cliai 305 poguasl
083 b roreadl gliadl o %70 1 Juas sl dusssy sl olike 34,5 I Juast %2,6 glgy jLoiiwX i
Aty LSl ple dopadl Justao ias 53 %00,8 Ly drandl oleadl coealys el Blilgay dxilell
2014 a0 8ymad puds s lbo 7,2 Jilao yldo 1,3 caly add ailgdl o dvliodl Juslaall Lol .%4,4
Loo oo 10 glioy dnmgsill wlasle luist ggs Ll jell palds pe Aol ddis yawl Joaadl S99
oIt 7l 0 %043 b aaally dulladl gild Lo b ddagiuall jonell dus Gadons duilSiaf ] sy
‘Alex¥l

oAl AL Juaddl s Iaswgiall b %06,2 5o 3p sudilf gornall gas by Lol sadill Jloally glosy Lo oo .9
oAl iy Loo Ll suaidl 3Ladl oS Jlidlg 2015 dis 3 %5 I Juas of glssng jedou dulgs zo %5,3
02,3 dss bl il Al (g, ATl g By culonivg <dgadill gling¥l e ALGL drasund byt bl
Mg ¥ pngyd b 15dolidg je-tgn gty LI Juaddl o Lo Ggaiuadl cdligans polasul Bas 6 1oyl oty
Dogyuds Jo el iy slundil guiliig cilptill ois jLac¥l b lisly dyylaell jograll b Leylusy jgnilly
Ao b plaii¥l gai gded doalo el AL Juadll JMs w¥oliadl cills galys Al judis Sl (2,4l grie
ity joudoy $rgmd IS condt)l add AnSadl Aol Gleiy Lo b9 %03 g I palasi¥l g 2015
ele 36,3 I dcgrn®l il eMsa3 @ AL palasy SL Juaally &5)lao Jaswgiadl o6 )Llo 5,9 gleay

g




s dilf Al ol Jos pipds

P Juas o clolasil S Jadll Sb gograll Lo saslall jlewl el Lgigs og -Jawgiall & @)
dylaell ygpall Guliwl Jads Og jugaill jg,ad pubal bads 7o IMgiawXl jog,at dewidly pubwl bhas 9 sl
Baslall yeuw Jasugio Uiy gasyd ubwl ddads 18 6,08 Loy Goaiuadl g e baslall Lol coeds)l Loin

%5,93 31 %5,81 0 pograll e lax¥l

e %0,4 iy Lalasal S Juadll s dylisll Jouo¥l jleswl jibso agd Jouo¥l Gouw soimns leg
¥l L] jdibe gasyl Jaliedl o8 .%0,9 gélsy Al wllaell el galy dousi Slad gl
s b Bydiand asd iged) Jloriwdl dauasiell ahlaell el el gus 4 .%1,4 Loy dypnsl
Jo¥l JLaall JM5%6,8 diusy aclas)l seig dunyedl Gow seimo Sleg - Jo¥l Jundll JIs Josuoll Lalgtausg

02,9 gl Leckss gl csiie @0 Al il dylay Sie Josd s> (0 gyt sjle mabho sle

&l Jody Lowaw¥ ooy o %02,4 any i L6 %1, 7 movastl ds coaly IMgauw¥l Le i jodas soguasug
Sl mwla¥l @l Lol .%2,2 1 %04,8 o @uonsisill cigyjg g8l slitinuly diidalf glusd! Lol gad 8yl
Byady b il gylas Juss 20 . %01,5 1 %1,4 o aris culanil sab jle ) )l asgill puSe,
01,6 dumss b duylosdl gl L sl 8139 S0 5lidinly 01,4 31 %1,3 o dyylonill ot glosdl Lol elas)|

oo 2 %03,7 Ay bao o sl dus Ll Lalaia elind) rlis¥l lewl cloly j57 azns e

atoas Juas of ghesy 3l Hleaw¥l izl Bas go Laidlio mimaidl Jha o wdiy wihglasll 0is Jasa Sl slisg
aslad) Al Jouaall M wgiadl & %1,54 2015 4 %1,8 1y

sl s all Sle g3laid¥l goill GLL darsy JIy Lo 3l pgadll 13 wiledasll ois d8LS Luac¥l 6 1is]
Laido Jay %02,5 8 sasmedl syl 8aSLadl jed Il sosmsall of clidl yulovo picl Joatly

Juad¥ Lads ool @5 sidly copdall cliny Gleiall dolSodl glive e ddslaally puloadl pld Ll culs I
Jloadl 138 4 gy Jooeadl Slawylaall

10

A1

12

A3

14




ey odledf solaid¥l Il el dlw¥ glull Lol jalasuly ddledl Glaw¥l 8 cllasll syl Glow 3
by g0 g% 3l g bacliadl lilaid¥l b blidl ghliy drd,)l desdiell plalidl 4 cayaladl Ghlesi¥l
Aol ol gasl 3 Ledgia LS Les J81 8dsn ,,;xu dalaio b asblesl solaid¥l LU Juoly add 5%
soill gl Basiell wl¥ell Loy .gebudl Juadll 53 N1,2 o ¥ay geiw el e %1,5 Loy lea¥
22,6 S %2,9 0 baiedl ASLaadl b goill Pb.vg Lol Hleiiwd bl jlobadl Joay %2,9 sz %2,7
plo polisily sslaid¥l gogll e add pLldl 4 Lol .oleastly slindl Leliad oaguid sidf 3oladl oy Lo
%5,3 o Liygad Lislast ddladl Jasa Jonw Joddl Gloasl o9 . polsd! cIgiwXly olpsball 3 5% Juad jo
iio at seiuma 3ol g8 joudey 4 gyo¥l dabaia 4 %010,9 L %11,1 oy ciis b Basiall wli¥ell L6 %5,1 I
00 sy uadl b N7 A 8 S Juadll b geidl paiaw! Ayl Baclaldl plaldl 89 2012 Gu)lo
e 0gad @l il Hler¥l ool gl Sole Sl B> sl Lswgyg Julyadl oy -aigdl o %7,1 1 %6,1
D0=2,2 e ¥y 90=4,64 %=1,6 a2y %=2,6 el

0,2 jlsday sallell sLatd¥l goil ailedes yadsu jouter o ot saill Goaiun pld dcliatinall GLE¥I Cus o
Ol 6 gl Juay of 2Bong .%03,8 58 2016 did il Lgude a9 2015 disd Aty %3,3 ) dlads
Slplasd¥l b lax¥l sl gobdl gisy of iy Lein 2016 0 %2,49 2015 ple 8 %2,1 ) dosdia
b ol adill Gosino L8] S5 S Gon Loty Lo ,89.2016 0 %4,742015 o 04,2 Ay dialilly aclall
a8 Loy Basiadl wli¥ell ;3 2016 ple 3 %59 2015 ple 4 %5,4 glo ad Alal Jasa of Jonl yg-d ciledys
LAlsll e %10,54 %11 A o gy9¥l dabaio b Ledsye Jay

b b ByaS linlisl Ayl Baclially deadioll olobaid¥l olbho clon duoygd! Gloly 3Lty Lo 9
225 $LS by Fo gls mbso padsuly ¥ ;g o %02,8 dsety SO puSeig,el jbso gl 2as oo
%8,8 drwiy MSCI EM b0 paadsal dacladl olaldl Glossl o9 .ol e %2,35 %4,1 dy
03,5 Aty sigll ;d5ag 10,3 Aty LS5 S509 58,4 Aty uall 1S5a g0 JS palasal S Sle
e aSlell Jasa aalys cooy gaill doadiall plaldl b Lguslassl slell e¥aso cduly wlaiwll Glowl S
Al BL,1 g Loted® dustl %0,6 1 %0,7 o g ot syt o wolginy 10 et duslisndl olaill
Silell w¥ase cpdnal 3 go ganaill Lleg dasiell wb¥el dvatl %2,2 ) %2,3 ey Luwiyad %1
cllae Jilao go¥l doud ooty Mol Glowl o9 LS,59 Jujlrdl S0 coeatyly aiglly puall 4 poastl e
90,9 risd s ¥ asindl Jolan 901,14 ,¥0udl Julin 01,2 Lsssiy ety g0 $rgmid o 5ST1 dosdiadl ol
Olodl gty 31 y¥gadl Jilio Lgiond i sl i Ayl saclall plaludl cdlasd dosilly Lol . SLLI ol Joldo
2011 diw die ad sgina ool g9 o¥eald olgs 6,4 e 12,8 asend cosliy %2,1 dudy Siall

oyl 8a3Lal je sl pLaX i elasal b Sua¥l Ipanall clidl ;58 Apadidl dusliad) Slyld seen e
GLaidl 16 28, cansd¥T 10 9-Smw adl @8ga3 dyadill dwbndd asiod of A fundin 700,259 %0 g raliis Glias
%02 duss g maail] gy bl Aeliall Lgad oS5 Losicg Joid] Gow b pmsnidl 5o dgja Janisss aic
e i 3 gl aclaial S8 i,0¥T 558 edl Ll Badls>  Jloiadl puds Loy . daswgiall saell Sle ddagiiell
00 duagasdl eilaiudl gl dale] wililoc b atuas> adw o gdyll 89 700,05 sic jss 90 Syl BSLlal 2
gy syl BASLAY) j2n pads cndie 25 b el 53Spadl el ), Baclall plaldl 539 .%33 1 %25
009 %9l Julia pledl dond piadsn it 139 11 g icbiawlin &35 8 plig %04,6 I Juad pulad dladsi 25
axgill e slay¥l 30 .%7,25 sie Gyl Baslall o e Blasdl coiue 4 8 suigll 53S0l clidl ), aig>
PG5 IS PRI |

s gl dblndl slaiedl gasy Lo pid . oalasi¥l s Lgaed peasdl ple Lol culov gludl Gl
Fi50 gl LaS dawsioll 5 Jorld )¥9s 47,5 1 padsly soiow pubaw] e %53,6 Ly coies 8 eyl

@




s dilf Al ol Jos pipds

Dlaswgall yosw gas) Jolaadl 55.9012,8 Ly dchpll ciloiioadl jlewly %27,2 dsiy dlan¥l aleall Lo
Ay paasil il peasnligd! as)el ST %5,64 plsdl bliwgall %4,5 dsuis soimw pubal e aslazdieg
Al Lol Lot 915,29 pgusguadl L3N bliswgald %9 dnsuisg (DAP) porige¥l Ll bliswgal) %8,1
o Al i e %031,7 dsiy o5 aad liall pradll yead

o 00,1 1 gye¥ dataio 3 paisily %00,2 aic basioll wl¥ell L& @svnill Jasa yaiwl oo, ball oia JIs 6
2015 pled %0,1 ) 0,0¥1 dadaio b eswnasll ciledyl pndsn e,0¥ $3S,adl clidl pld s d 3 8y coniic
Jawgiall saadl e dials drasand bt wlis I whekasll ods JS 5l Janell S09.2016 plet %01,1,
wobw¥ 1S 2007 ple sores ;ullg dadasall doludl dugaiall Lgipiss -l biledl yglas, iyl seenll Lo
Baliye %02, dussiy d>Mall ddlaoll doydll b Lolasil Saes %2,4 csly 2014 dis 6 goidl dos of I
A Juas ol dan diad JMs dsbioll aldasoll jLac¥l 6 fisly (dsdall i A ds¥ 6 %3,1 Layas
o o laid eulo llsgipu}diﬁ,&ucmuﬁ)@ugu %4 6,J;2015uu£9.qm
oMb mwga S polyidl gag 2016 At dwstly 93,3 SoMall jue lor¥l SLshadl golill gas joloniy o
03,3 sga> b oMl ks lan¥ s lad) gl g yiia oly %02,4 ) gl L gl of sy Jawgio
elasyl oy 07,8 I Juayd ddaias 0,6 laday 2015 o LI Juadll b Aladl Jasa paasil Joddl Gouw
i 309 .%03,3 I sorall daswgll 89 %13,4 1 dypn sl gloliadl 3 gty 2014 dis 8 40055 0,7 008
vain 38000 Lasad! Josdll yoyd sac joboiy @ Lains 0,9 gdlgy blinidl Jazal jugaladl gl il LI polass¥l
olsd ] go @l Lo cunin S8000 pladé poguasdl arg e spally cblelly AsMall wlellad ey
s peuto 115 gL g ll

e clladl e Alil dpasuad bgsis bl ) i Lowo ddow >3AT) ol molid] B9t s Gl lin 6
) dowgiall sall

aylae cniie dylgs I %20,4 Ay Ladsia aiuss g)boadl joedl Juoly dua )bl slbusIly slesy Lo 9
8y95Lat) 56 %30 0,08 yalasl Jeiy Loww® %00,7 diy Lealys oilayledl el a6 . 2014 di o 8yuall gudiy
%18,4 iy a5Lit drag oli sy all oolsuia o Juinis Logun s %6,6 dosuiy ol yslall cos a5l o oAbl
dyyleall el condsyl gladl oluwsdl sgiy Bl pase Lo o099 %019, 1 dssy ol delio gliad cilerag
Lgelisyl o @l codid dilgs ) %02,5 desiy )law¥l Juslao cualss Loin 5,5 dnwiy gyl puosdoll
Jroyeld /%95 57,5 bnaidl j2 s Jaswgia foly polyidl gog wlibrs oll ods I Isbisul oudey oo 16,1 dui plgll
13 Jlao @3 ;o 6 glio Sl 5Tl yglesd] Joo pulons ciles jolons pacy ot clidl ciledos 3492015 diw 6
Alar ¥ ATl 7l 0 %2,8 I gylad! Gl s Juay of ;aiioll go dulladl 5gild 3 d2dgiall @a)s Lilo
A ¥l ohleiiuwl ddlall cladasdl jodas jLacXl b 1asly 2014 ple 8 %5,6 a2y 2015 ple dylgs
SlblasW gl pleall 245 Lol clusll 55¥ slisSoll jolatg %21,1 dewess el o Bbiliadl
Ol 2Boing «laastly glusdl oilsyfy oo yg-dil diw Joley Lo §T cndid dulgs 9 @80 ,Lile 210,2 If ddlall ddgall
clayladl o caaig ;ST 6 ) Al Algs 8 Juat] gl o supall oyes

Lo 909 @) )Llo 23,6 0)08 dunuogsill Juslao cliisl 5gs Lille e 2015 59ud90 dilgs ) duilpradl dudis 3,40
duolaoll wlads palass! ) Lubwl s g5299 . 2014 L 0 8y5alf pudiy d5)lao slbe 10,2 gliey Lolass! Jioy
Ay dplell Jus ol conl sl aseds cudgdl 8y . Lavals Lelas)l ¥ pill cilads agiss @ Loin cbuaill o 45T
clo cdly goguasdl asg ey . %019,8 duty dupndl ji2g %0,5 dssy deynll cilssledl gols Joay %2,9
oS ALl Gubadl plell 56 ,Lbo 7,1 ulao 2015 joutos dulgs b @) vgebo 944 el pglesll puloe Joa
s9den dulgs 4 jkbe 3,3 0pab b ss) Jildo @y slle 1,2 2l cisn Lulon] duiliald galedl ava )l
0pLE L) b ddagiuall duliell je diud Grasd @iy of aiiell go olelasll eis gen 4 2014

¢



A ail Al el Joos pipdS

ey dolioll wlidi b palass¥l goges ol gbeiall oo 3] HlexXl AAsladl golill oo %4,3 6 Baasally dulloll
coblegdl o Juslagdl

oAl A Juaddl M Iaswgiadl 58 %06,2 o 3p sadidl ganall ol 8yl bl dyaaill glong¥l oo Lo
Elog¥l e ALl drasund byt olit ) jmiiy Loo Luda suaill §Lall olS  Jllly jeades dulgs 2o %5,3
Ba o Il didl ode haisy 02,3 ciily oy Lals hadS Sl (2gyall ol By S @y - dyadil]
o 1isly dplaell pogyall b Lejluwty juganilly IMgiwXl jngyd 4 lpboliy Geaiall clligaws palisl
#1381 daleoll yog,ally glesy Lo 09 %03 la 1 2015 dis 6 olasi¥l g Juay ol gdoy ol pdidl oda jLucX]
Ot BaSLadl e S dpadidl elng¥l goguasug (07,2 b braiae dnSidl pograll foana b Lgias b
r2aw Jangio glig ity jeaday srg-b SIS bawgiadl S8 %2,51 &l 3 pmad,dl BSLall jea o Ligyd g
Juadlly djlao pubawl ads 3 jladay Ladsia joudoy o 903,08 hgud 129 6 baed gilagdl Lo geoyell sasLall
Sl e 8 Baly I ALY Juaddl cbly i gograll ple su5lall jlew® dowdly Ll L2015 e
Goaiuadl Muguns Lo Badlall jleawl glas) dovis Ly Gubuwdl Juadll pe pubwl dhds 12 Lajad posjodl

ovbal b 9 coaly clolassl ppgrall alid L8 e baslall Lol cdovs Loin gulal ddaas 18 o) Loy
giird . Laiw o dpliell gog,all pelasl badi Og jugaill pogpdl ulawl bodi Ty IMgiawXl jog,a) dslly
0yl o y2 3l Lo 89 .%05,93 1 %05,81 o oyl e lear¥l 8aSlall yeaw Jaswgio iy
dvd il dadll o> o %1,899 draw¥l doall dos 5o 90,76 duwsy 2015 SN Jundll 6 pnd sl aaé
coriall pls b LS il @suasll gL con

el oo 90,9 ancws Lealys sy %0,4 dossy Lolassl GBI Juadll o jlaell jlewl clos Joo¥l Gouw
coigll Jlomiud dain il cifylasell Lol b 39, andby dypandl Sl ¥1 jlesd S8 %01,4 Layud sslje Al ol lasll
edlabelf glasyly 99,2 dusiy igdl Jlosinwd daiadl oifjlaell alero S35 daas %00,5 Ly edlelelf sae yadsily
Al M_m Go oty Lo ooy . odlestl ple %0,25 %0,3 dwiy dypundl ol ¥y Sl oflaell, il
Juadll oo %06,7 dsiy abogus any coiee ] joudey oo Byiadl PN %2,4 Ly slia Il JIadf dusygud oyl 1bigdl
o g,g_m_n alaigio gl 3l Ghilall asldl Jolaill o Juslsy %2,9 I disdl dyfay dia sl 03l Jua 3L
o olele 2,69 diall o Jo¥l ciaidl JMs jlbe 2,3 hlie wcniidy jouder grgd o3 @y Jlle 1,8 4,00 godl
2014 diw 6 da gl

9249 Jo¥1 Juaddl ;5 %01,5 Julao joudes o8 92,4 gly ooy i) dyfay dia Jorssnll sucliaslf ol3¥T @izl Jasa Juolgg
o Lgrasluns cdasil alf e WY Adal) A1asl alaailf Lo wl goid pula¥l dovss eli3g 2015 yo SEI Juaall o
%) 4l 50 gwign oo LM 2l Lol 28, CUIAS 8oLl 038 6 @alivg .dygia ddadi 1 @3 0,5 10,3 o @suasll
ol @svns Jawo gl el 0 01,4 I ssmy of Jud  slidly Jo¥1 pebuaddl 5o Lo 01,5 31 %1,3 o pmslas¥l @il
Ayl aladl @suas Jasa gasyly Jo¥l Juaddl 3 N1,1 Julae jedoss Jurl o Jawwssll o8 %1,3 dylocdl s
dlygoill clebiall b glo¥l jlesl cloly asis cldgll S8y eudes 2 01,6 I sssy of Jud %17 It %1,6 oo
J2dy guisn b 02,7 sny seuden b %037 0)ad Lginw Loalasl dlova 2013 ple folol die Tuy 5l I5Ls)l Laloia
032 A N27,5 o "y Silly clig Sl glind b rlis¥l e gy bas syl

iy cglo pabivell Glio go le ¥l )l atiwl Gas go Lonuio @suadll Hay of gdsiy wijelaill ais goano Lo sliy
o N2 Mg Alall diudl Jouaddl M Jassgsll 3 %1,5 I Juay oly 2016 & %1,35 2015 4 %1,8 gLy of
2016 disw o gl Juadl §1 gdod! 341 dulgs




cllally gayell SIla>¥l asgeall .1

Al dissd) 30 bgssidi 5yiil) 8 92,8 Jolio 2015 o Js¥) Juaill fb 964, ] idos )] supiall le goid] dusssi il
Leslyio fos dusMill pui dblnlf dacill comg i Lain %012 deii desMill délnl) dowill yud JunisgaillJio Gitg
Sty Irwgill ;6 NS5 dssiy riog ) gaid) sy of iy EMlilly L) gebundl] b9 02,9 Jolio 962 dussiy
AN aidlg . 53,4 A das Ml pul dblnl] doril o Yoy of gdgishains. 15,4 dusssiy dusdill dslnl) darill silesil
od ciledss deslio el divll s Slidil) paey brisg Jo¥) Jucrd] 8 dus Il ol ddlinl) doyil) cledgil) g jodns
deslpo coé L5 go dlilelly . 203,3 abnii 0,2 Jude yolisi¥) goni 2015 dicd p>Mill pé as¥) Aslad] #LI/
oS o] o pliY) i bole) 4 0015,2 ) dbndi 0,2yl glisy¥) g desMil| délial) doyil) o ciledps
Cmall did) go dijlio dbnii 0,2 yolisuily 51,2015 disw %4, 6 idog )] gaid! gl of e Hlanly ylaid joulo 115
dylel) ogd iihy desMal] frslal) gpaiy Lopeao ) Dlgiwl jio0 of crdils ol bl funty Lawé Lol guigy -6 g
qju/ > 309 @il (Jadid (30 il2iosss 3] dowoligad] ) jLaiisw¥) piidy of Joid] gog asmril] Jlaicly goldls peasdd]
il gaid) Lolezy 5] 25256, 2016 dics 6 Lol . )3 il bn)) 96 Jo> g Ml dogaell JLib¥ly linhl gLnd jud i)/
Ly solel) soisall ) bagel) dunys e gliy illig 00 dussiy dusdil) dslnl) dodl] yiolo Sl yuSey Lo, 62,4
sl BLieil) Lol o iy el o duclual] cilpsiall 96 6 s9-dl) Gholiil) ) ylaillig jlais galo 70,)sie gt
opat]asg e dbyo ol sl Lo diliic i) GLML Ind ol ybL flaig . 03,3 duuis gé byuig Lo >Nl

ALy Slol) sl sl by g pul Kol ASopail) L] 6 g-ail) floLity

,.L;m,.n DL &?,sh‘..m,’?.'u,:;: e AT TES I | J,‘.\_,. CLL"X! 11
(u.ﬁl.u:}ﬂ aw 2007 ddiglannd Al AJ_mJ_uu".U)LI.w‘YI) gg...m ery VY] i
2015 2014 2013 .
e s Is Vie Ms e 1s Ve I ¥l slelad oo JoX! Juadll o2 %41 Al gl ol gyl
.. . e e .0 -
15,5 152 12,0 -1,3 -3,5 -3,6 -1,6 17,4 19,8 oy Al o0 Lganas 8asll S 02,8 Jitio 2015

24 22 2,0 08 1,7 25 29 14 1,6 dusMall jui Abliall dawill

-3,0 -3,2-10,9 -3,5 2,5 6,2 12,3 -0,7 -2,3 dulysaw¥l delinll “ ‘V2 . R ; .
17 17 1.8 -05 11 1,5 1,7 02 -0.8 it iy A 02 Ay Leblpie ool A 3""“(;5"';
1,7 16 10,1 3,6 3,1 63 51 202 16,1 £l £Ls, g <1l 04,
L4 13 13 09 1,0 1,7 2,1 20 19 dragonll JLadBlg il 0 €4 O‘; dyiall 2015 u-"u-'l-'-” fnall 939
- - [ - -
29 26 27 -04-06 24 23 -1,8 0,6 sl 4 %5,1 oAl s ol %4,9 il a8 idogll gaill
-1,6 -1,8 -1,0 -0,3 1,9 3,3 48 50 3,5 pelally BLall 23l o) 4 Gl Gblessl Jad _.JL.JI [nsll
07 04 06 53 51 64 54 1,6 27 Jall . 0 0 s Al
47 45 47 62 63 57 72 15 15 SELas¥lg oyl """9"', ' e If_,lz'?,‘sljﬁ'l fJ1!5,2 : | Lo I."
(2, io sl e il
26 25 2,1 23 24 26 30 09 22 stenly dresentl S0 e o P 9

-~ olebinll daodl dyelly dulisll olebinll jglai,
20 23 2,1 03 1,6 2,0 2,5 2,2 23 “ L‘GMT;:.I_.LA.\_: sl Il 4 “-" &aﬁ).v“ Q;' g sl 0 ““5“15“ Ji
10,5 11,0 13,0 19,0 13,9 11,8 8,1 15,0 22,0 g g Mj'l‘ji . . .‘“.9 g_"s_:_" u-l-ﬁ %2,49 %2,2 u—’! 3—93'-0—")—3—2
35 34 3,1 27 30 34 34 26 34 A FrTpre i Ol e dasbad! eloiall oot elas. ¥
P p o £ = =< O A0 ul_x...\.q.‘ u.LC «_u)..aJ & )
51 49 41 22 22 26 2,8 43 53 Alexl ALstadl L1 . o . .. 5 - 0,
< oeleia¥ Joslly dmunlly mileilly yolydly w¥olall f dosill mlosdly clivalilly UL dla &ui¥l ells 6 Le (%) ‘.'-’:Iéh-" CJL‘J’W * U' ‘T‘-a-")-"‘ ‘A)ll ‘:’-”9;.-’
i st st s ittt g S Juadd) 8 %3,4 oMall i lax¥l
B Jan sl b Loyyds seiamall pudi Lo Tadlo
Slpadtll aitas oMall gladll gles, Lawy
s Bale] | AMall 8yl39 e Byaliadl diyasll
oo otaid el 115 2Lt £1a3)%1 oo Cagusdl L]

L 4




A a il Al el Jos yypdS

1 2016 2. - 2015 2.5 gl itades 1.1 it ey
il dgall

0.
9.
3.
7.
6.
5l
4.
3.
2.
1]
0

1523818283431 82 830481 62538851 82 36481 82 a3 b 81 8283 sds 1 s s3 b e 62
2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016
il el ailagsy Tadasuil) drolusdl dugaill fplall

S puland Lo a3lig S ag Hlos¥l s ladl FLI jotas : 2.1 ile sy

] é %) (%)3 5

8
6
4
2
0
2
-4

Te3udeleludeleldede Te3ede 1u3udele3edeleludele2e3s”
08 08080909090 0 0 MM MNMR2RRB BBYU UUDB B,b
ERER TR N (S P S T T Q- RN (- PI-1/ M P YN PR |

il el eledgiy wlibas dabh sl deobulf dugasill fyslall

LSl B Lty s Mall jul Silaglf e ¥l AL Iadl 2L 94 3.1 Siles sy
$oiow bl Lo ARl Glalild Lo ¥l

oy

-4 R
Tle3udsl1ue3ede1e36du 1e36ds Te3edele3udelel3edele2e3e
0808080909090 10 0 NN MNRRRB BBHU U U B,b B
FESYIN /P INIVE P SN (g PES REEUN [ TR TS OV (DU TPUN [ TEL -

ol iy sl gy wblus Jaylasall dealudl dugaill, Jgall saill Ggaiun fslall

o N &~ o
[ T N R = F )

110 b sa> gl yuads Jilie 2015-2014 qwga
Lebis) gl glis] gdoy il . aid peale
Ay dvolell diwll go dijlie %70,4 dosns
el wlgiwll bhwgte ge dplie  %53,4
dslio Ggpls o Il gawgod! slatily .8ysX
cllailwil] SaShll eosdl glas,) ooy deide
&9l rag dwnlall dinll ga diylae %26 Jlgs
Gi> Allby HlSally plopll L clbiluill susll
00 lais gale 56 b Lowlid sgiso mwgoll Iia
o9lo 244 e Sl (o )Uais goulo 359 pulll ol
sl addl o jlnid

doudll @l o udiy gl Ala Su¥L Juaty Lasdy
ilileo gas A duligoidl clelinll délagll
AL uliadll 8 N1,7 g Jo¥I Juadl soisal
dediee dewidl ods o @iy 2015 4o el
Al o Lganss 858l S8 dad>oldl donidl o
ol gLl 1is deolins LJf 8,5 ¥ Lgil %) dpalell
Jo> srgidl slundn ¥l pUlis iy . Juglall sacdl
ebiadl ladlf e ool el ajaniy sidf dud Ll
9071 A1 ¥ Lol plasuiswl dos glas,l I
o9 - Jo¥) Juaall 58 %65 filao SN Jumall o
pe oleglae padi illy  aaall dulle lpbhell
39> jy Lao LJL.’A.‘E.Q «;tbg.la.? 29->9 S J..a.a."
sladiw¥l o wly (gUall gai b il avd
rod geliall gladll S8 dudpall Joo (5pgmis]
o o0 Slaadly ZOX S8 polasal g jodes
A l¥l wllall plasuisl e cily 3 5%
il Glod! 89 .03 Jud 1gd %75 Julao %73
o> Sledl agodl ols slyg <Y clews wagad
2015 jouds dylgis 35S, auns Taswgially Llelly
hodas Aoyl 8)lonidl lysiido (s Jolaadl 29
deliall bl s o) Logwd S Bailly Lol
cen )l puddl o)Ll glnal sl ¢ls¥lg duSliell
%159 %16,1 duiy dgylodl Le ¥l Lagslyslo
2015 i dilgay gadl e

paldiy ol bl pesesll dcliay Gleny Lesdy
73,2 Al L Juaddl b dilaodl Lgiesd gl
lis guSew .guladl Jumal 6 %10,9 Llese
oliswgall gLl lis¥l palasil jbols el
aiile Sl any SLI Juadll 8% 7,1 ) aalys il
ouds pleg adiw s3I Juaddl Lo %012,3 Ao,

¢



tdlos¥l cullally gayelf axgd

goill b ALY $oLillg ¥l & Ladlf dasluno 4.1 bt ey
Agill dilly Loyl

1,2
2014-2.
¥l gllasll
Sl gliaalf
1.4 AL glazl

0,5 2015-2

0,8

il iy ailagsy ablues Jaylasill deobudl dugaill fpsball

%1,7 dcwis Lelas) olplall g sgd Jlgiall
e o) iy 025,40 Ay golasal Jilae
dauall pad st o GBI Juadll L6 8,0edf 0is
clbbeoll yoidsy (%3 Ay gllaall délagll
N9 drwiy g2l ) seudor ygmin duolsdl dslicll
e ailplog bliwsall il e 4 14,5,
Algl!
oo Jo¥1 Juaddl 3 D10,1 desy Lgelis)f e
$LiygSIl £,a1 dblin ol dowall aguiss of wuasiy 2015
o 1,6 | dpsclasll Lgipdy o4 15bLS slally
glas)l bl Al jedasll lia g3y . sLll Juadll
Juaill 3 %5,1 1 elygSU ool Lolall Flis
Al sleeall glas) sbbs I J5T dyyayy L
Al e %1,59 %8,2 iy Lagas asy %0,7
s ol dyy EILIN Jundl by . Gulassd] Juaall
e 3l N17 ) elaal) ddlagll doudll gos
el ilall FL¥) g poguas Sle Lic]
oo %9,9 duiiy ddles¥l cleially %10,4 Aoy
2015 9004
o ddlaall aiaud g patawl aib gLl gllad Lol
I Juaddl b %1,4 5 AL Juasdl 4 %1,3
Lelas)) cuowXl wlero wagd Q‘ A= 2015 RY
w.\.ghd_?‘ﬁdg‘md.m.aﬂué %0,6 i Livab
Lelasy)) o pgud agaby AL Juasll 4 %3
@Shall 3 dyaclal by aisbo %17, 2 Aoy
o29yall galys Juolgs U1 8o 8ljlgally %0 1,4 Loy
g cotly Gos  uoylaell puiieiol] dgiaoll
N7,6 iy swgia yalasil sz jodes ;3 %4,9
(L Juaalf

€ 90209 duagoadl JLiii¥lg cLidf ¢ Lkl ASLnlf douddf jodas :5. lfmp.m,“_)_‘_;| &)J m[:_' u, u.a.’).d u_;_"_;_" &”: 5l o< |_A|

SS9 Q.\JI-\.N' e (e Sl

8
7
6
5
4
3
2
1
0

NN

725
0

/\/_/I M

o 2015 gy dulgis oyl b oS yidiall dacls

Te3eds 13416340 Te364e 1e3ede 1304153461253
08 0808090909 00 VMNMNMNDRRRBBBUUUTDBL Buby

dragasll JLid¥ly sl glladl ik idll d8Lall deydll —
el oleis fgono —

&4 A.s)La.Q Jﬁ‘ culS 0!9 4.1..\.:'.-4.' o).yg u.L: «_'XL.A.'X'Q
igd dblin ol dauall conasy of aed . dssloll dil

A guladll b 94,7, %4,5 dowis gais o
ity Lells Jud diaw %6,34 %5,7 Julie Ll
52 443 Ao elas) I dsliedl aldasdll

[ iy 2015 oo Jo¥1 Junill 56 %4, 7 st £

Ja._\.\.\.q.” %61 5 4...\.;.\.-.’ A.ULM g.lal.u uﬁ culsS U|9
Bacld sl o il L3 ga Bljlgaliy . Jo¥I Juaall dulgiy

2 - > “w 0 - . - ‘. -
il el elaBysy @bl g sill dolu dugaill crias¥l oniil Ligll draods .')al.,a.\l)’)“’ — A]O’7 A J-A-H'q-" wLe-" ?LQM

&



A a il Al el Jos yypdS

Alo ¥ goidl b ddaiu¥! cletad dosbuo : 6.1 Hlo e,

asdMall

P 2
S wloas n dligill delinll

diogazll 3,!:3(1 <L I g Ll
oeloi>¥l ylaunlly R

XAy syl ) gy Il ¥ sl
drogazll
Jasl
p.d.!a-l‘g éALZ.é_"

2015-26 — 2014-26 ——
il iy cileBesy bl Jada sl doludl dugasll fpsball

(S pubw e 7L el dylall &g jodas 171 Siley sy

30

q/\/\/\M« AVVA
I

162545152040 1525451520412 40 1082040162646 15 25
08 08 08 09 09 09 10 10 10 11 11 11 12 12 12 13 13 13 14 14 14 15 15
cpall S faall

polasil Juolys g 4 guoledl Juadll Al ol
9012,4 iy ol Caslgdl S o
dodll cenly ebowdl bLAGL dcwddly
oo 1,8 Ay mellally Goliall dial ddlagll
Juaatl b %1 Ay GbloSHl aey LI Jundll
c¥alioll olpdho plE¥ ais aSHy gl
Ay Lolasil g 3l GG Juadl] dus Ll
%5 iy Lgualss soy ,Law¥l olsile b %8, 4
Lodlas Lasd bl ) ddlisf . gobadl Jundll
3l e puadledl s polasl b 5 ¥ Juad ;o
Al 0,5 Aty coadl L] sac b9 dysgasl
s el e %13,4 31 %8,55 %4,8
gl i L oy Ldalowdl 8l wldazs
s9dr o 016,39 %14,6 dsiy glas)l I 8l500
el e el Ly gaadledl sae 6 2015
Al Lass¥) Loslao polasl bydy gl 20 bljlaadly
,9...19.. sl %3,1 Jlie coie g %2,5
o iy . dg il oo Jbb 8y . brall CiSo cs
=X X 4_>L3_m." glaal dolinoll dowaldl gol)s aginy
I Juadd 6 N1,6 I palass¥l

ol Jailly Byl eyal dilaodl doyll LJ
4.-..\.\.\.-.' &a_v).' U' ;-.a_v)..ﬁ olialdl uﬁl—v ;'J‘ uJ.c
& L Jaddl b el e %0,44 %2 6
I Juaadl b 50,74 %2,9
2015 diawd goill wledys deslye was Xlasly
baylgl L5 go dijlie yALaS¥S gni crils Sy
by dpaddl daloawdl e X a8
%4 8 b gl juads Jilio 44 ,6 9ol 2l of adgns
sads Bolel Josell fis ;g 2015 guigy dulgiy
e 53,3 I polisu¥l g Mall i goill
dardll glas,) dzalyo ceas Jolaedl 3y .%3,5
Al ALY g aab JShy dMall ddlaedl
gdoiallzlis¥l pads dolel Ao %15 Jlae%15,2
Al desailly laid pealo 115 3 cgundl 5o
oMb mawgo I Bagell dinys Lo glig 2016
2o asbiay 02,4 1 gt Lolsy of cudisyd (soke
AsMall jué dilinoll dophll ;8 carals glasl lls
%3,5 da

¢



tdlos¥l cullally gayelf axgd

45
40
35
30
25
20
15
10

Augill dranilly . sodaw puban] Lo IMGTawEI (0gy5 jolas :8.1 iles masy

-

1a

08

NI

2040102646 Te2eduls26d6e 12046 162646162040 16 25
08 08 09 09 09 10 10 10 11 11 11 12 12 12 13 13 13 14 14 14 15 15
ol aall

Soioww pubanl Lo suganilf (09,8 50005 19,1 il e,

Slle2eds 162646 1e2edele26b6 162646 162646 162646 16 25
08 08 08 09 09 09 10 10 10 11 11 11 12 12 12 13 13 13 14 14 14 15 15

(%)
100

80
60
40
20

20
-40

-60

ol el Haall

*JleeM pladf FLS jedas :10.1 il ey

4162086162040 162640 1626d461620d4616204616204016206401620
0607 0707 0808080909091010101111111212121313131414141515

g0y o dpar¥ly (aurr o g ¥l A o sl §L(7Y)
ol b oaey s3I pebialf gLl b dudylall 5pgidf sladiw¥) Saiall

EIMgawX 2.1
o0 M gl Mgl sdtan of cdiy
Jsfoadl oty dlall @l doloall oluwlSes¥)
b liolgd add aus oMb cowga ey du>dall
¥l A45 ,dbal dyselatll byl I Juadl)
2014 po gl Juaall Sio cundsyf of aey
00 ¥l MGl bt ol iy 5y dg 09
=g 6 2014 gy 1o yatinoll acd glas)Xl
0is loa] gl sib pllls prosiell dyliol
il 1 ey sl 42,1 cidi dilgiy wdlgdl
JJJ &99 69"—“" u.uLm‘ u.LL %5 5 4.-.u.u.s hﬂJ—ﬂ-’)‘
oo 05,7 Ly glasyl A dyaaill sildae ol ks
Jos—»-J-o &5 o e dulgh MMgawX e
dilgi Jomaadl %14,8 dsusy glas) ¥l go dijlis
) -9
1 Mgl Sl Jualgiy of adens s ) délasy
S Lao A>Mall il dlaiui¥) Ghle| Casuny
SRl (o8 0 39a0 2ac 3l )

oIS dming puiiid  sogad] Mgl e Lol
A 2015 5oty dulgiy digsdly duolsdl o)lsalls
%5 o clanil Lol Jussiatd oilads g g ol
I3l jodatll 1in oy .diw ciybs 3 %0,5 )
Al A)13 u.ad_‘.a.\_x_-_m.aJlouLS_'g.a.no)_._vguﬁ
cloasly glasll L wlads oo |ylazwly %0,8

Aalodl MJIH%12 84_._\.\;_._';._9_@)!0!_\_14

sledaw¥®r 3.1

fhodas dliadl ol piiged! g lotinw¥l glesy Lays

o dpaclas Bydg e gl gogyb wdadls aad
09 2015 5639 Sl g Inssgiall 6 %2 g
o Aol %05,6 dvuy dlas $lals S 8yt
ggdl fin yiidly Al o Jo¥) UL g LX)
Jo¥l ol JMs Sleo gubwl ST gasiy Logasc
ke glisg Bpus¥l Aoy ¥l g d¥I b Al du;g
dosliell Jouaddl b jleiiwXl spbiaey ol cudly
b ¥ AW Jyaall 8 Bgsloll yolass¥l 4o
g rrgnill (29,8 e diaall baSlall ¥aso b
2014 o B Junall o 106,01 o conassl

2015 o AL Juasdl 4 %5,04 1

&



A a il Al el Jos yypdS

el wlaylg JI5 ¥ ea)s Hhilo 3,0 gliey ol lall o duliisaw®l whledl e ol patyy 53] dg> 09
pogasdl axg ple wSe Loo ylibo 3,9 of 7,2 diwiy codis dilgiy dusclia 3yuty sgis jugall
agebs el zo Blilgalliy e ¥las¥ glnal 4L, g STl 8542¥l> oy wlsledl S8 )lbo 1,7 gliay Lelas)
@0 slele 24,2 g Justaall 55 %22,8 diy Lelas)f eodie g dry L) Sl Lol 3643
9621,1 dsniy gasl Silall gaasll of o ylibe 5,1 claadt L %29,5,

%25,3 o dijlie %02 draiy glatl go . jouton dulgis ogod bty Sllols sad diyysl Loty gLt Losdy
bl Aol

sy 2015 diw quyy dossio and goidl L9 Leiiw¥l desluwoe cilS dslioll wlidhseell e ¢lig
iyl Al filie jlodnaw¥l jolas Jlay ¥lons. 2014 diw dpgto dlaas 1,1 dowdy 4ol dealuo
Ll ) jednsy dalefolf (oS il cariny Loww¥ upsluai®¥ (ulelall sad jaisuell

2015 j9utgy dulgain dusfiudt diis 2 2.1 L%

T e 2015 3005 dslgis disl 3yfsog iS5 dyeing pgdas
(5) | ) - Aoy sl Juslao claisl g0 duilieadl 58 5ne 2929

5 Mo 10,2 ; Ladsia | Llo 23,6 2
T O EPGE D D S
s Aot &5 slargg 2014 (o 8yaddl i go dijlao oy
s adb.Juslaoll godilioclaaill ;6 bagsloll ol si¥l
30 164,5 1 %4,6 dcwiy dles¥l olaaill conasl
e | it e ey ASL dolaall LS5 gl Lol Lasas¥ o, il
S S Lol Jsduilf cldas ciagsd a> b Loyl chaaill (o
(im0 20y 2553 i) sl slniitr sy at AR Julaed) cond sl U5 20 Blilgadly Lovalo
ey Sy Loo moy )libe 133,6 1 %2,9 d,

A.naLcJ..aJM 2.1. 1|u.v|.u¢q.m, 0 . . ) )

Goriiota) @y Jlile 118 31 %0,5 disssy depun Jushaoll
120 14,1 S0 %19,8 sy dupundl e Jushaadl golysy
5 ol Juslao golasul Lwbwl 8,00 oia oy llo
80 @2y gl 944 csly Sl oSl polenll pulno
o Apoledl Al S5 podle 7,1 Jolie 2015 5905, dil gy
2;’ I mn . . o diglio lile 1,2 2lio 56 Lulou] golall suuapll 9oy

LI Lm0 22014 500y dulgis e 3,3 e b s sus,
2015 55150 - sy 2014 55105, ol W e gA Lol dipslt dnbsl cbbuwsdl s, oS 531 4g>
O LUTR R ONS SUCN S -S| o ooelo 941 Jilao Lo 7,2 &m

&0 dijlao jnell palss o6 llo 6,3 ojfada Loy ol

2014

po=ayg Bysiiliadl jul cullpndl coind sl > 8 A4S pandl pgnlly Bbiliad) cullundl g dpuad) cls)lgdl jodad uSieg
o N7, 1 Ay Lelas)) Lulasd Jamiing ylibo 46,7 31 %01,6 dsasy piiliadl fpundl Sile gas) adé puislly Jomsnsll
S8l e dupandl adaile S8 ke 23,7 31%3,3 dsess Lealyig )lilo 21,9 I fuasd sl e duppndf fushso




Uteller ¥l cullally (2,2l dxgd

Jlomsaly crosyrg ool o350 4.8y gty dln iy o At il oo Jusniy LS8l Lo dspinl oo il suil yiindg
o2 ety slle 57,3 0 %2,2 dvasy sbliall e LSl Justao conasily 2014 diw ope ol o¥lasl S, S
Ao 16,7 5 lyatl ash Jasissy ey ,Lilo 43,4 I %2,3 dissty dilinall darall e Aoyl Juslao cunslys o
dblnoll dawdll Lle dupall Lo @ay Ll 26,7 1 %3,7 dusiy Loolasuily dulshadf dilinoll ol e dupynll 3
sobasul ey Lo %1,7 gl palasily o) Mg A5l dspndl o il 13,9 Juass @55 byl e dungyioll
o> o glile 4,5 1 %3,9 dsiy e s adb duS, ol pgan) Il Justas Ll . Jlas¥ly clogle ol LivgleiSs wilis goas
oy sko 1,4 fliay aile gudons ) 3 Lo 59 obebo 9,5 31 %2,6 dusssiy juiilly Junssstl] pgosny oo s
ool cils L8 dvnpintl yud Justaall jplaty Gloty Losdy .cpboll ¥last Lol 5o s> cgds 3 2014 50000 dulgy
L om0 WLSa¥1 o o 5heko 5,9 1 %015, 7 Ay Lelasf Lusbw Jramsia sl sl pgleilf pul s 30 daslad] cibigll
dolicgal] ool i S ol (o oy helog copiadl ¥last o @ys sl 1,69 2all dl pas o Jushaa oo ylelo 1,7

el iy o pgelo 4964

dplell olaaill palasily jhlo 32 1 %2 duiy jloizaw¥l olaas glas)l Lgunlasl Jodnd dllesXl olaail) dosilly
wlidiceas) 530 dga gy olile 9,3 LI %56,4 Ay duolaoll soie cards i ellig ylilo 132 A4 %6,1 dsasy
bl S8l i fyaiwly lde 60,4 1 %0,8 dssy jo¥1 ALS elas)f culasiig ylobo 92,1 1 %0,5 Ay Jradull
ouSey Lao ko 18 31%022,4 Aty ol silpd s (0 LS cmdf 205 il g slele 31,7 2lea b classitly
g sl pusdl aSlg s 6 5Libe 2,2 ) 012,59 sl puadl g wilaas 6 lile 15,8 1 %23,9 dvssy Letas)f

e S I Juasd pudlo 8 4@.,.‘”,;131 olyslio @ oo dispsl ceald 2015 o Ho¥T de sl g i)

. soelos g 2o dnlio slabe 1,2 ooy croilis Lgif o
i Gasilly Ggaiall b el o JS dlads ooty .2014
140 @ kb 1,6 I Juay il sl sl slall
120 ¥ ¥ 2

glasls ¢l olelo 33,6 alioy dulslsdl Goasdl ) sonlily

g Lgele Jouasdl @3 ,Lele 28,2 Lgins oro ylobo 12,2 d0ray

o I I Al 6 lle 11,6 Julas sasfhell clilee B oo
. | | - l

dusladl

idlesl olids il olids  ogdlagll y....,_.l.o.\_s Lalall gl adled leiuw¥l alads

2015 joutgs - ulis 2014 5092 - ol W
(A1 AUy it dujpuse) ALl sLaiB¥ Byl Hauall




A a il Al el Jos yypdS

Gt dylgs i )bl ol jodas 12,1 Joar

Sl S kS O S JUNP 5 SO SECHI S

2015/2014 2014/2013 2014 *2015 (reatysdt pdle)
% [Ny % L
6,6 8830 87 10648 133 620 142 450 Al ¥l Ol yslall
184 4679  -57 -1532 25431 30110 alaidiegboliwgall ofyslo
11,8 3011 8,4 1977 25488 28499 adlislldclinlly di>Mall
150 3972 363 7076 26551 30523 il Ll
14 75 167 755 5274 5199 g, S I¥) deliadl
1,1 53 29 <139 4661 4608 ool delin
-1,7 -390 4,6 1007 22747 22357 INEF |
-6,7 -17839 2,3 6061 264 324246 485 Audlas¥1 Slaylgdf
-30,0 -19717  -1,7 -1146 65814 46097 L bl
09 1878 38 7207 198510 200 388 il Syl
14,8 -4376 164 4164 29487 25111 FRITELINNY]
-1,2 0 -562 8,1 3527 46912 46350 Dlgraw¥l gl
54 735 9,9 1220 13604 14339 PEONNT
42 2317 07 392 54853 57170 Aol cauns slgll
7,2 3871  -40 -2233 53493 57364 gl gl
20,4 26669 -3,4 -4587 130704104035 Syl el
dxdho clidaso(®)
cdpadl caSo Hauall
) Sl yaluadt &g-w)g.h.v 11.1 u.vl.n.v (oasy
o (gl dmiidly oias puband e @ S1,31)
12
10
8
6
4
2
0
-2
-4

cdie peaSl pues e Jud gwie ccde eaST e b Judl swie cnde

13 13 13 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15

PN [ IR ailaz Sy Lol wgall plitswly wlyolall

Gpall S faall
it g mid! g S Lol ollad Sl jedad 12,1 il @)
(Augtlt dpansilly giaw pulasl Lo @S1,31)
(%)

60
50+
40
304

20{ ——

O U L S SRS * Sy PV RPYE VRO W UL RS ST S [ 1 o W ¥ S

13 13 13 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15

VT U TP [— Sl

Gpall wiSs faall

s Ll St 4.1

A9 dilatdl jgi ¥l dilgiy ylodl jonsdl yadsl
Lgmsds 8yaall go dylao %20,4 dmwsy 2015 4o
oio wSeiy .oy )Lle 104 ) Jat 2014 o
246,5 1 %6,7 dvsiy wlsylgdl golasil byl
142,5 31 %6,6 dussis ol pabuadl glas)ly ea)s ,lila
7,2 yladay dydaell Jomo iy pasiy - @y Hllo

57,8 I dsgie ads

Slyisiee golasul Lubwl whbyledl 2>l5 uSe,
olyiie GileSsl Wols,l %30 dcuwiy clégymall
wilyyisine GileSily %046,9 duiy plsdl aaill
olyiie polasoly %029,4 dcay 2g8gllg Jlg;Lall
A1l 8y95ladl conasily . %31,9 A sl jle
il o wilslaaXl Gble Sl doass %14,8 dous,
abw clyidis coealys Jilaadl o9 .%027,8 doiy
46,4 A1 %1,2 dvws Liab Lesls lgawX
)_3.3_7._._" y_\.u ;_»l.a)’g u..v_a_v)‘ oSl uJ.:g .)1.3.1.4
ouS2y Loa oy jlbo 57,4 0 %7,2 Ay
Al g S B3>l il lall wliido glas)l Lulwl
ub‘_).u_m.a huJ—d—')‘ P‘MX’ wlie uJLu dJ_Lu.v Lq.dg
ke 57,2 01 %4,2 Ay dstgl avd cilsaioll
uJ! %5,4 Ay Pl:..” aloiiall «_’LD.\_\M.Qg (D)

Lllo 14,3

sl ¥ leinwl I alpladl glas)) mdg

ohlowd! dclivg aslaiiiog bliwwgall olellhal
ol o cov syl add . uanatll e ddliell delinally
Al N18,4 dvwiy bliwgall cayy il Sl
olere cedsy) ol wils I .eey ,Lle 30,1
Al AL Lo D15 Ay ofjlowdl gliad
Lol .%19,1 diwsy ool zlol olpbo glas)
aib Agliell dclially ,oMall glhdll oipbe
pogasdl axg ole uSssg 11,8 druiy cieds)l
16,1 Ay dblisdl deliadl oleos glas)
ALl it glad cile o ghf Jim ¥ Jiliadl 4
Aoy cona sl 3 el Sle gl yguild Ll
el lis gy 2015 cose algn %1,7
iy dls ot el eile e polasal ) Ll
i Braladl ol e o cag b s 6 .%05,5
cleiie wagab adb wlellaall Lol b Lol lpdiwl

P



tdlos¥l cullally gayelf axgd

wilaylgdl joda3 :13.1 pilay easssy . . e . . . e . .
(it it g o ) deaiy Lealys A.Hg,ds_l‘x:) dclially ofystall 4(;;L...4
% oo moyn bl 5,2 1 %1,44 ,Lte 4,6 1 %1,1
10, i FEL

cendyl add gyladl Gl sgiy SBly Gleiy Lovdy
a9y 5,5 dty 500 grardoll dyliell o3y s
oiyy 2014 i yod %0,9 A aab glas)l
Ly joudey b Las¥l wilaile atdas> s3Il Gblesi¥
200 e il s s ol s i sl e o s escdolgin 02,5 Ay Lolasal cag b aad %16 1

13 13 13 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15

- &

clsylell las| —— Al el slisly ol loll
Cipall L3S Haall

Glassdl jone gho o wdiy wolelasdl ois Lo glisg
Bliswgddl oifysbo jodad 141 ity sy algo uJL"—"m u-l—"'-‘-" faxir LI A)z 8 @kl
[CONTTD-FUWETTIPYCTPING JPS) 2015 guigy dulgiy d=8gigll %3 S Jléo 2015
)y, b yolasa¥l g de>lyo avasdl Pg.-." lis S =g
;g s STS S ¥ 65 5o ol o iinyd
1 gl goleddl judo Jgo o dgiaadl wleglly

8

-10,7 111

ooy ,lle 13 filaa Mo 6 )

2
4

0 dhall gl aly sad Ilodl olusdd Aol L
254 2 o ble 19,1 aiis¥ spiliod ofleizawdU
et o R W S 2014 St Dlgi go dylao #0211 draiy glasyl
it ot JLedtw¥l 2o o Alel Sy @ays Ll 4,5 glioy
o gl ALe) SUEI Jadilf Sihsyly s9da 15,1 il @y ety obebe 1,2 ey oo Tl A dgrgoll
) (&gl dpaniily o

30 26 0 ddgadl wliblusXl gl s by ladl oda b 89
0 gy pubas] e 2015 iz gy %19,7 dosni
2 atyoll jelaill ) Jailly eays jlile 210,2 2L
1L EIIRASCEAE X Slbdl olusdl 8

FE NV | deS W

» 61 156 T w0 sl e sgpedl Adgadl alialias ¥l gyl o
-40 -50 O.Q Mg ).g—\f\:‘ 6 JJ[J—!“ LQ k’J! J_td.g.’ 2015 A“J.A-\J

-37,7

_50}9:-'9-: bt pund Sl el e sl b ube ol gle guin eudm 60 .m’ Dn &J_Lg.;.! QLQA)-J’S y_u.\.” Q'J)'g

14 14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15

sl e poiely |
Gl ciiSo yauall




A a il Al el Jos yypdS

Joill Gogw leg dusli¥l wllhadl ,le bosundl .2

s> LgililSof o JSL Loyg o dusMalf pui dba i Juoly of cidip 2015 divw o Elilly G il i) S5
oo pgsts U5 delinl] 6 derlii¥) L) Jlosiw] dusei pind ) flndiwd] gulii pudiiy copil) iy ofyyads
a2l ) o] P a5 gl duzing JIi5 ¥ L5 il ) D073 Y Juai] gigas diglio ivgio peibadiy
38 ) dwsll) dicwsd) ] 39 o diad S i) coolio sac indy K48 I Juai) digio dbnii 0,9 28/py Ioliieil) dssi
diw 9,3 Yolio 58,7 ) dugio ddaii 0,6 jlade dllad) desi condsil gplad ois JI5 6 ok conio ]
95,8 dusiy sgiw pul] e yold) gllaill ;6,28 Iosvgio piiiho polis Jbsiil) CiillSis Glo Lo ;g . Jud o
cdediid dovilly %3, 75 L Juadd] s deow¥) dauilly

ouSey Lo dLil) Jpuo il s L) Lo dago degsini bgsis olié oy idgl) ilisio Juld P o prais Klar)y
oluazd¥) J5fs doasiwel) ol ST 4o gi> 2639 lpaiaw]

A el E g1 1.2 il oy dlo¥l wlilall Sle logeuadl 1.2

(dsoit dmuity)

2,0 -
1,5+
Bgnd Juolys ol Sy orpiadl cliy olpads coans
drasonsll besall Jlaiel heiwl LIl by

el e Al

T e R B on s 4s 3 2 Mo oaq 3.
07 08 08 09 10 " 1" 12 13 14 14 15
il el ailyuadtg Eurostat )% clslas¥) oS g dasdasall dobudf dugaill fyalall

deliall b duliG¥l SBUalf plasin! dpd 12,2 il @) & 6“ ) s * ?’ ‘*’J “)'9-!' f’ " '“ " 9
. : (hrp i dommilly) : lUaf Jloss sl dews cing il deliall doa n il
oy oeidads gblgy Lerl)s 5oty guign g durlis¥)
72 4 a9 (2.2 b fq_\.v)) %73 Al Jasd pigio
o olebinll gis duwols gopall 40LS o930 1in &
o Al g2l Jedy dyglerSI andy duglersd)
62 | Sl ddaiul S8 wlBlall alasiiwl
L O

Aol ABUaY plasitanl diss u' J.g.‘i_x..' ‘ﬂLné.a_:_\.\)X' u.\.\.‘.l..' =g ALIJS &4 8’5'9.0
il ey oxey il dudlall 5y gl slndz ] aall . .. 5 “ - - P . . -
TLIY! Bag dilSS jodas 1 3.2 il eossy ‘J"A'.AJ' Pl magos 28 gLl dasg 4L 0o
(dagatt osiity) Jodin pgasll Sle Lelas) 2015 diw po LY
Bl —— 5 praeitl cileling LSl oll cilelinall b lge s,
sy gl olelin L0 P 77 g _(3_2 g"L.‘." ‘q_‘_\,’)) &9)_4_" gél.' 93 L&-\-’"}-'“g

2 w
Aglan I apiing dyolarSIl oilebivall 36 72 g‘:_&J& ‘;’9_&\.\_” u.LC Q—g—i—ﬁ' ’n W AL’L"S&Q—”
R e Tl = gl wladig ddled) o LSy duto¥) slgall

S11 —

32

gy iSI¥I 5 Ayl g Sl clebliaall g8
Ao ;20 26 7 ool a_:..,.Lu;Xﬁ abgo bye Juaadl puas Mg

-20 10 0 10 20 30 40 50 60 70 80 920 8)_'.._"9 UJE |§Ja@ 4«-".}1‘3-" )-.l‘-b “I S .y| M’JZ | II

e, G, = oo lasslm Fe i glas,lm

BLill b Lalasl 55 o2l el Lelas)l Jovaw a8 LG ol 5,5 o301 ¥alalf doss ow GLadl - s,¥1 gLe * %0,7 AJJ! %1,8 Q.A “59.\_&\: u.\:l_\.\.vi U.LC Dg.q.'

ol el oaey 531 dudy ALl gy g il sladt ¥l fyaall

%




Jidl Ggw leg dusLiu¥l S Lo bl

S b e ¥ o) ol Lo Ll pis 14,2 Liley o)

(%)
12 4

o

S A N o N B~ o o

T 4s 26 As s ds 2e de 1o b e de 2s 4s s
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15
Ml et e SalV/a s Mal ol dblialf doualf ()
cyall el ol ypadsy daudasall debudf dugasll fyalall

(S¥¥L) Slelladlf cos ol Y35l olio 90051 5.2 il moas)
oot
aload!

JLai¥g gLl
drogandl

deliandl

i>Mall .58
80 60

40 20 0 20 40 60 80

201525 m 2014 2.

Tada sl dobudl dugasll faall

Ay Juadiillg bldol) ddadlf ofmigds s 1.2 Joas

2015 24 2014 -2

grodl bl sradl geedl  sodll gpadl h/y
il gl LSt
11.970 5.545 6.425 12.005 5.598 6.407 TS AR (RS

48,0 57,2 422 489 582 42,9 %) ileledl sl b AS,Ladl dus
10.929 5.362 5.567 10.891 5.396 5.495 ool il peda il LS sl
439 553 36,6 44,4 56,1 36,8 3(%) Jisianlt dssss
A
1.041 183 858 1.114 202 912 o< ostblellogh.dul “ljj:
87 33 134 93 3,6 14,2 %) aUa A
Sloe¥f coues
20,5 8,5 38,6 19,2 8,3 36,4 Lw24-15.
11,9 3,4 18,5 13,4 4,0 20,2 iw34-25.
5,1 1,8 7.3 56 1,7 8.2 w44 -35.
ailalgdadl s
3,6 1,9 6,6 41 20 77 lalgad g -
16,0 8,9 18,1 16,9 9,9 19,0 ihalgiul glols .

94 Lad disw 15 gealll ol (1)

G Lad dinw 15 gLl LS adl goano/3od Lad dinw 15 paalll palay sl oLl (2)

B Lad dinw 15 oIl oSl goano /3o Lad diw 15 pgalll pelaniiull pelauiid] oLl (3)

Lod diw 15 geadll gedou Sl LS anll /3gd Lad diw 15 oo Il Joull e pollbolell polayibaill oLl (4)
398

Ladasul) deobusdl dugaill faall

A LS ) el fia o9 (4.2 il o)
Al %2,5 o desMall yoi diliaoll doudll gas
oMl glaalf b Sk bl ool gylansy %2,2

1,5 1 %0,7 o

Jo Sl Geuw e bogendl 2.2

Aa il GSLall cagad 5l fadll 3o 2o
Gy Lavls God Lo diw 15 jonll o 481
00,9 sy dygpall Glolioll b ndd Jois. %0,3
Aoty sl Fhlicll o5 cads) ges b
ety odlyianndl elasll LaeXl L4 1isly .%0,3
%48 I Juars) b 55T 8y Lgaias oLl Lo

apaioll didl 6 %48,9 filao

o cal] 38 L dSasadl Jodull conlio sae a3
dypun >l Gloliall S8 conio al] 72 Gilas| @3 dus
Higyall ghlicll b cnie call 34 &Lws Jilie
glad ey olelbhdll ciusg (5.2 b ‘q-u:))
66.000 0,8 Loy dlolell aull J3 dia @l cloasddl
ad sl cosliadl sac joloiy @ of a2y conino
gLl gliad aulyy Luaio 4.000 gobudl fuaall JMs
oebiad a2y caie 41116 zilay diogandl Jlei¥lg
delindl ells b Loy yebianll glasll @3 ol oo
Lgio adl 12 Hg> . conio alil4 gy, dyailasll
dclpll glad o Julaodl S . 5980 Jausall
o0 @il cnaio wall 58 3)lus arally wbilell

cigandl (o yUaid el 115 #Lus)

does 00,3 A A Gl Sl el U
Lg=>l5g 01,3 gdloy sl ool b Lgaolisl
Jee bl dons cdolgy 20,6 dcwsy spall o
seiaall oLe %43,9 31 44,4 o LLsll Lol
szall ole %36,6 L3 %36,8 sy . pidosd!
shlicll 3 %553 o %56,1 yay grasnl

(1.2 Jour) dugyall

%



A a il Al el Jos yypdS

Cup> 0 gl g LAY 5 500 ¥ Jasngio ;abiio yuii 16.2 ilu e, ) Al dous < ”.')3 “35 I ods J.b uﬁ

(goi bl Sle) Aydyadly deosw¥l dosdll

HE

8

Iis &6 a8y .%8,7 I dvsled avawdl %9,3
slondl e s9pally smaxdl pulaisodl sl

%13,4 I dakas 0,8 gdley dladl conasil 3
. M 2yl 13s Josw 289 .%3,3 L) ddais 0,3, fuda
. il olddl slittaly dyosll wliall 45LS gud

8126 45 26 4 26 do
08 08 09 09 10 10

J v

cogdlas L A 249 15 O fo-b)La-Ci Cgb_"u“
soimall oLle %20,5 3 %19,2 o @giliog Ao

200 4e M6 de s de 26 4de 24

1M 11 12 12 13 13 14 14 15 Jg-\:-) oaedl B %38,6 ) %36,4 09 bogd!

dras¥l Lardlly j9o¥l laigio dipe —— diiiidl derdll ios o ser ¥l baigie pilife — -(1-2

Audipid g dan ¥l Aol Gips (10 y9> 3 55¥T 0l 7.2 Sl )

il el ablig polois ¥l ploall byl Ggaiall iyslall

29281 Twgia yibigo gdi)l s>l LSS paguasug
%5,8 dsuiy o pulasl Lo jolsdl glaall 8
s daast doall %3,7 doswl dawalls

(et enys) (6.2 il @) LI Juadll

14
13
12
1

(S I

deluddl e jood ia¥l sl Joow (550 dg> oo

10 daaall %03 asias codly | sgiaw pubal Sle Lelas)
. 51 )5 oo @iy of Haiiall ey Ardidll

oAl ot diowXl daudlly %S dvwiy sl fis

12 33 1s 33 13

02 03 05 06 12

denally %2,7 dcwsy allasy) deluwll/ oa,s 13,46
 ® 1 1% W B Llie 2015 diw e cIE Juedll s dudidsl

Al daadlly oo Loa¥l adl duaadl danally o0 Los¥l adl —

s i (7.2 Sl mow) dopaiedl diwdl %4,8




¥ jLeanly SJgadl T

o pianr¥1 Ll gl Jaseadf .3

o bliil] ple §bliy dosiil] Joal jpl ;6 Jaiel) ole i) jlyoisw NI dulys) gling¥L, FINET clibaelf psf poidi;
dibio 6 asileiil golaidd) DLl fuoly iy ¥ by yo dadlitl] i il yres 3929 g0 baclal] fslnidd)
ge0il) 6 Sl Jons d 0¥ bamil] ¥l b9 . 2012 Lo iio byt spiao oisl ) dIa ) dssi 25,5 20 9,95
o> 6 o) 6 il deii i) wib dewedy ] bacliall Glald) oo Sle Lof LA dewii in5 o eyl
AT §losr¥) 6 Lesrgyg il 0 JS 6 Han X A5 Tad) FL Gilo SCif b cilajly sig] 6 LogpnlLo S iy cuw ),
lslarib¥) b duoygd] fpidifo inS Jonss 4dS i) sLrid) Jo> oS i) ity poguani] Lo @iy Glew 59
3 b0 ol Lgis Le el ¥ 0 degono vl Sl i) i35 vl Jio 6 . flod] Lo baclally dosiill
i ol ) Juadd Y5l plof iviad) Slpd) yo s @2lyig . solinid¥) DLl @es dudy eyl 02w yarldi )
Lg>s5 poasll e Lo w¥l cng b dto¥) syall Aot §low¥) by . opo M diand yird s doedi piw 4 iio af
basil) SL¥pl) 6 dvinil] devi il gplall oo Jb by pesly Sy coipd] pew a5 o olisY) g
Syaiw] I Jolg2ll 0in JS pusidy .cosiié pgid S g9 dibnio 6 it ol Laid joulps pgid S5 diSiol
s l) dus 4] degsini)| sl ol

09¥1 dilaie Slgian 10 ¥ dgadt Saiaw iy joad 113 piles ooy $Lais¥ bliudlg Aot &L.‘a;X' 1.3
. (%) Basilf ils¥ally o Il e
16

50
14 .
12 40 3—3—"—0—” &L"AQX' 113
1; 30
6 20 .
‘ o aclallydesdtallolslaii¥l dusg oy sbias,l cubpe
2 s
. <

ey g joudey (g o il S0 L dbrg Lo ilinlasl
RS AR RS N M F G v VARG - S kAR v v e | A L . o . .

Lol JLas, Lasys Loll] e

ST e T s %3 Ay FTSE100 ey %4,2 dowis 30 St
s Libor-OIS ;2 56423 :2.3 ites sy Sogladl ybho had LeS .%1,4 géles 40 LS ;g0
N Aol e %2,39 4,1 dssy 225 LSS jibihoq
w0 23,6 30 VSTOXX ,iho Jaul cdasdl o> ;o9
30 14,5 o0 VIX juisgag pubawl 41023 25,1 I pulawl dlaas
20 bacball whlaid¥l spimae ey 19,4 ) dkais
0 Sl Jamiss %8,8 sy MSCI EM dio jalas

T AT T AT T AT T A T A e A e LS, o9 amaly g el 59 08,4 dcuiy yiigaldl Loas
,¥9dLy OISyt —_—
. 03,5 gl a1l 39.%10,3 dsiy

Aeadill SlslaiB¥ 58 duoygudl il yiifo sl yodad 3.3 Lole @,

o o gLl e ¥l el ol laisssdl Blgsl s95so e
1000 Aoyl )5 il g 59t g 53l (b - doadiiall Sl
15000 =

12000 o9 Loled¥ a sl %0,6 -l %0,7 o elginn 10 ¥
" M Lobess] 6 %2 1 %21 ooy Lusié 5 1% 1) %1,1

%10,3 31 %13,6 e @3 Ldtlay] 4 %1,8 1 %2 0

0
Lss N L | N g | i Y P - PRI - . it - 4 3 o
o WO T W T T W R o Ao Al alaiw dsy cudicg Lol o
40 IS Lol g gladl 30 uSiadl . P N . RYENE "
Eurostoxx 50 —— \ 22’?;_’;._"— 100 gl JALA.Q ol daw -0 %2,2 QJJ.;.?!)L'LQ.Q LG)g.' J.JXI

Datastream :ysaall

%

.j9-Jg 94 %2,3




A a il Al el Jos yypdS

$iLe isgag MSCI EM ,isho sodas 14.3 it oy

1300 — 34000
11004 112500
900
L 11000
700 |
500 1 L 9500
L — 1
RSO U SO SO JUF SO -SY JOV SOV SUY OV SRCI-SOY DOV SRTCIUN SO SO P
G | RS N IS v VI < A E R 1 VRS | R T
S3ke bhe — MSCIEM ,i0 —no
Datastream :ysuall
VSTOXXQVIX,.&&AJQJQJ :5.3 ?.vl.ga (L)
60

Datastream :ys.all

(0¥ ddlaig b9 Sy 0¥l Basill SL¥edl o8 yleii¥l yodas: 6.3 Slu ey
(%) °
12
10-

8 .

Jodden sl Gewden sl Geder b Seder sl Seudes mli
08 09 09 10 10 11 11 12 12

H A Vo N s o

sedder plin Geder bl Sewdes
13 13 14 14 15 15

ae¥l dabio o dasall ob¥ell —

Datastream :ysaall

Slsiudlolog) el s ddbaclallollas ¥, 6L
o g wpatuly dbliae ahehs olgiw 10 Jo¥
o il > b il 3 07,8 aaadl o %3,5
! %973 oo LSy gé9 %1377 o %12586*«}’.}')-?-"

.%9,8

Joiddl o Lo BaSlall yeaw by duadill 3lgw¥l 49
Blio ez b %—0,03 ;i 3 yo¥ (Euribor)
Lo Badlall y2 s sl Laud alid sidl pgiul 3 %—0,02
%0,32 31 %0,29 o Jo¥1 puast (LIDOT) clgidl o
12,950 ,¥9adts (Libor-0IS) gLs Jasil 5,57 dg> oo
Sl Le¥T yoguasug .aladi 11,9 ) pulu dlags
Sy ¥l Basmiol sl¥ell 6 soiandl 0yglas Byig oyt vl
dalaio b e il s b sl ygods 07,3 dsd
3l il 8 90,6 Julao jotes oo %0,9 dsuiy g)¥]

als

il plal 0)g¥l yeaw olis bpall Glouly lan Lo
oadl Jlae N1,2 dsiy gasyl 3 dwis¥l clesll
Blao %0,95 ity avindl Jutas %1,1 desiiy
sacliall Joadl 3 Lol jodas yogun sy Lol . SLLYI oyl
968,9 dssaiy ALl JLop yss gly5 0 ¥l dsjLao
05,8 Ay 4S50l by 019 %02 ,4 Asssiy dusi gVl A gyl
eoliy st %2, 1 gdlg iadl glgll ins 53] dgr o0
A sgiun ol gag aslodl Xgall ooy 6,4 i 12

2011 a0

dosdiall Joudl 5% du3S adl Jgidl cisae Gl 1is o
gt Loy 888, s IILgIASLE y 2 s s @S ne )
N0 s 8 s e claXl s 17 ooy So¥)
et @ile gLl 1is of Sle suSTall dslef go %0,254
Ay Judil] a8 sl Eoly g yodanall jolasll
098 53S ol il 8 5psT dga o 02 b @ sins
gl a5aSle o e pla X e 3 pgy aclotal NS
[l (555 el Ll 03l fyall pudtg. 960,05 s9a
o syl aSaSld e eyl dos pn S 10 Al

.%0,5

%



¥ jLeanly SJgadl T

Soiow bl le.goill SLadll joloilf :1.3 Joan 32 (grimmatl 655 ol Sl ols Bacliadl plall oguasiig
2015 2014 2013 oy . . e L
) Gl 4 -3 2 a1 G4 53 akas 25 8‘9" g_\.\.\.g.v)ﬂ mm‘é)_i_m ua.ﬂ.a.u s 25

2.7 29 25 29 26 17 25 15 sssatiewdel 2014 045 die al paudas uols %4,6 I sl
L5 1.2 09 08 07 1,1 06 -01 os¥) dikaie e 29 Ao

L0 09 01 02 -02 07 10 08 Laiys paelds ole coine 13911 ol 0 &0 Lnsf bWl Jaeg
1,6 11 15 12 14 23 13 05 Lo

07 01 04 05 03 02 09 -14 ity A48 u_mg)." S-S yadl el Lol H¥gadl Jlao olgudl dgud
31 27 20 1,6 12 06 00 -1,0 Lot

12 0 1 20 0 -1 a5aSle ;2w e pla Xl s i 11 fuyloy aclois! s
26 29 34 30 30 27 24 16  sasaliiSiely £ o Py
09 -08 08 -4 05 21 23 24 st 555 adl Lol 5,8 5,5 dga r0 . S010 sgas S8 syl
70 7.0 72 72 74 73 76 79 ol s . )

71 61 68 84 74 53 66 75 siglt gyl A5adld pan pRl pac pudial 2 gy (bl
26 -1,6 02 -06 -12 27 21 24 oledl . . . Ll o 0 . -
42 26 26 23 22 45 47 44 LS5 Eolin gaigdl 53Spadl el y5 Las 14,25 o 4S9
4,6 2,2 04 09 07 06 21 13 Ly oy oal] “,=,,°‘%7,25u_z, PEIS R SR P - JERR: 4

Datastream :s.all B ﬂ&o‘d Y Dmgﬁg_"_s._" &nas-")-:-_‘—'—"(b"\':)m'
gaaidl dlowld oy el asgall Lo

By ¥l Byl o Slgtid duoygu yohas :1.3 L

st g.“ > M)yﬂgﬂ‘)’“ :1.1‘3!"_}&_“‘_‘») d.CLéJ)| AJ-’S ‘2014 A %53 4-",)" A.HAH Gﬁ-iJ-’Qi Ay
) ) diadl o He¥l pued) gd¥ M %42 doaa
Ay g2l 3] LGS e glgailds jibho Josw
iz 31 guigy 12 o dazell 8280 4 %37,9
L‘-Qg.' Loty g dl Cye uagdas;,u_hmm eyl
Lol i) ghhat codsll 51 180 aey %8,5 dus,
A7,1 gy sidly it pgid Seliall glnall, ool

2009 disw Ao al S$ 90 u"” 99

”3”, ;’/’ ALY 335¥§P°?jym_\m~_d_bul.\.:.‘.suuaJlﬁgaLMXlg—o—rﬂ@léb
SRAMIPNRATN 0 2 0T o T D sl il g sy 2014 iiw %7,4 9.0...”
&-"‘)—‘-" (RN S @9"""41" u-u.vL.A.JX| ;').._'“ g

5 Tig< A JLA¥ Glw S sy leiiawX) jbols u'"

steir i) dboyal) cilelas,X] ub Ly Lo BgMe .Ljles iy
I 2015 55949 2014)—“9—'«:‘-’6'-6—’-’“-" o loag &
Aol 5P;Xb g.sl.v Lg.v! b alais¥] u.u.m' oSl S5
w¥] 4895 Aol baleX dogSd Lgsasal 9.‘2." lgl A

63 o8l gl 2o AU Gomandl 9o jlasell Gguw o
Sy il sgeill s, iy dasall ol Zalally hasall
Ao )gdl S8 ) Lediw¥l Sle

(%) radt o5 saliaidl goidf :2.1.3) il ey
14,2

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
< Hysdl saill Ggsinn wilaysy Datastream :ysall

by gatll sleliall ¢ Uad 3 Aolall o¥ladll 3 ol aial ous gul Markit ECOnomics fuwis Leayad &yt olebaiinl o il ol aiall ohas 5ibe olua ot 1
Loasie Uyt |y sad g sluns (sll (A 50 oo Sl (g 5us 5 5isall 13 5 5haty 2015 uylo diay .olaaslly

v




A a il Al el Jos yypdS

0 aly 3] olalell o spsall b Glen¥l Lo s shgdish dumys Lgibie Silf 8, wilialasidl) olS ad
il dols 21 slell e Loy mdils o4 ke oplis gl Gl Cas s poguase iyeiilf ciligss
o %06,44 olgals o %5,79 obldl 58 %8,2 i b P gl o bl gl dtg_m‘xi o9
dvusy CAC40 yisgag 06,9 iy NASDAQ ,igo gl adbd dasdill glaldl ol - Lol .Lyle
%6,7 iy FTSE 1004 %8,5

duols pogyrall e wldlall deds slac] cbagy Slall o degano pimadl SN clidl sl Glowdl i
P parasdy Al eis def,)f brelly cdii 27 gopliy (g5 S,U Sl pld add gl Lgie igasll
0,5 2l ool olis¥l Ao paulds sl Joe LoS 94,60 gLt pulaod dad5 25 jladc WA PUNTE
QL J_>| O hlJ.\g 4.49).4_” qu..’i.v‘X‘ uLugLL'g «Jg.-.-JJ nA.:-‘g u.ul—w‘ A.Ia.a.ug 4.».\.-.'.0...]' «Jg.uJJ A.a..m.-JL' u,uLw' dlngs
hilesil glous Sl o coslylsasd! gl Jygd SilS g dyylon¥l (09,4l c¥glal ddadi 3,5 gilgsy >Nall gl

orcs ST ¥gull Julia loull dasd jolas :3.1.3) Silus sy g X
0,166 rmad! 535, J....J’)A..al padl daulow soio e
0,164 o< duibogll dloell dad paase |8 oode 11 P9
0,162 J.:La.o u'g.-.U 4..‘_7_7-).l| 4.@.-.0." «_'Lu» d.a_'_).b)._..:_i_n a.'_).b
0,16 Jsas Basad) yylall oios ul ,S.nﬂ?l 5 ¥gadl
0,158 gﬁ sl 9=l slaidl u"" u—"-’.)-‘-‘-" JLA.QX' )Llol uﬁ
0,156 |.\Sg d).-a." d9—"" uﬁ 019.-.” u.LL iy oa)_i_" )L....CX'
\wg”’g\w&g&f\w T e ot ot leeld 245,11 ol ;l,,x; TOSTFEI I ,...Haﬂ
il el ailedesy Datastream :ylall u,‘_‘éué)b_‘_j] U‘)“'“JJ)""S'" ua_vLa_" 8B é[_‘_”
o (%) doadilf plalylf o5 goill a3 :7.3 iles mossy PRTPS J0S Lf"' 5% ol 2.1.3
6} ledgull
44

demingll el 2015 diw o AL Jadll M-
o g bl le goill Livals 3ol dplazs¥s
G010 @W 015 06 ilie doioll A Laall iy deS el basmioll Lyl
Bacbiall Joatl ;6 analyig g,9¥) dadaiolaly ;6 aiauss

<]
5
5] Lt L a¥iiibie &l 3l Jaisall adblenl goill Jualy 9% dadaio 8
Wilad == Lalll = silleb¥) o ool gylasy . galasdl Juaall 3 %01,2 joge %1,5
(S LT e Lkall gy %3,1 o %2,7 e Lo
. (%) Bacliall halalf o goill 1483 :8.3 Lilus sy &)l g 90,7 A1 %0,1 oo Lty o9 %1,6
] w0 %00,9 o A 3] Ly S hrdle Yy g0l
10/L/\ ol A i A S o¥ sasioll ali¥ell by %1
N T el gyl seimw pubad e %2,7 1 %2,9 e
;i/ \\///\)\ ‘=,_°: Aol ods cuna sl LeS . jolsdl jladiiand] ég.ﬁ.n
'(2)’2006 ‘2007 ZOOS\Zy 2010 2011 2012 2013 2014 2016 §Jau b‘"‘ﬁ" ‘%2’6 "J! %2’9 o BM‘ A“S_Lq.q_"
M bl olis add oLl S8 Ll cbossidly sl ddn sl
5/

ol a2y soinaw pulasd e %0,9 Ly laaXl s ludl
Al oda Oy (> 8 ke ST (g0 ddlisie Jguad
3 Juard 10 %00,3 Ly Iagnlo g3 8

Loy, —— Sl
(2015 j9id9s slaigs) Jgadl. sl Gorian . yauall

%

gl LSS el




¥ jLeanly SJgadl T

59 Bl ] Sili¥ eIl aa,sdf Audladf culpmioddlf pany 23 29,3 ol @)
ao¥lddlaioe

65
Ty

55

5

45

40 l valss
35

30 T T T T
[ERIT O R FRU) AN S P4 Jg)..l [ERRT IO J..,.'I ol i J..)..! ENR
1" 1" 12 12 12 13 13 13 14 14 14 15 15

2 olels

Basill Slb¥ells duly [JUEPPES NPT O
9,0% ddlaic auS,l by il glhae yoiiho
Datastream :ysall

Ll b gaill 331 :2.3 Jgasr

% ciledgtf

3.,:1:."9 PRPREY ,J:jJI sy Anwe¥lainll

2016 2015 2016 2015 2016 2015
YN
3,6 3,0 3,8 33 39 3,5 ° il
Al
2,6 2,4 3,0 25 3 3,1 sl cl¥ell
1,9 1,6 L7 15 L9 1,5 gl dikis
2,0 1,6 1,7 1,6 2 19 Lo
1,4 1,0 L5 12 1,7 1,1 L
1,3 0,7 1,2 07 4 06 LLiay
Hsie i heiene 2,5 3,1 2,6 28 L bamf
2,3 2,4 2,2 24 24 2,6 BasallASLoll
1,2 0,6 1,2 08 L4 1,1 St
6,5 6,7 63 68 68 7 ol
7,3 72 7.5 7,5 79 7,6 gl
-0,7 2,8 0,7 -1,5 1,3 -0,9 et
Hoiopd  Hgiepe 36 31 37 32 LS,
9950 jul 9990 yul 02 -34 0,2 -3,5 Loy

drailly gsLaid¥) polecll delaiag (2015 joulgs) Hoadl saill Goaiun 9(2015 slo) dvigye¥! ;_;.Ln L.a.l)l
015 yuzss

o gl A el Baclall Joudl 50 sotuo e
o Lgelas) Jilia S Juadll NS gusadl 3 %7
B ol Lswgyg Juldl 89 . %07,1 1 06,1 (o gl
90=2,6 Al ey Juasd o s fad mlidf il Sl
b il Juasll 8 %2,29 %—1,6 Julas %—4,04
ol gaidl 8y s Al bidaeall s LS )5 -89
oe S a8 %4,2 I el AsIad golild
Jo¥l Juadll o %2,6

shao miho dpe ol ddlell cliibadl poguasg
53,9 0 g Lolelas) g,g¥ dalai ol oSy alf ebyidieall
Jlaadl 56 edid pedlaas 54,1l jetes 6 dlasds
orebiadl gl ally polsdl ebsyidiall ghao sbio piadsnil
il 51,1 52,7 o basiall wli¥gll 8

38090 gl 3 Hoadl s Bl Ggaiuo plB FLEXT i (109
0,2 gélyy 2015 did allell goill asledes yadsu
ailedes Ao il > 8 %3,3 | Jadd dlads
ey of gigiall a9 %03,8 b yads 5es 2016 At
%2,49 2015 disw %2,1 I dasiaioll Joudl b gl
Bylall cledesll L8 sl g0 Lo BMse 2016 aiw
qoll elasy) A Juas of iy U Lol ygb S0
Aol e 20164 2015 o oy Alan¥l Aslal
o 01,29 %0,8g sasiadl cli¥ell 4 %39 %2,5 i
e By3 oy g ol aBg .g,0¥l dataia L6 %01,75 %1,59 oLl
ool A o i & 3 8 Byaluatl  igy0%] 55S ol cLild)
91,75 2015 ais %1,4 I Juassw dabaioll oin 4

2017 a5 %1,8 2016 di

ol gty ol ceatiy diolilly Baclall clslasdX] b
diw 904,79 2015 i %04,2 sty e ¥l s ludl
o - Jor g ciledeny dilan ;Siy ju85 ge ol 2016
oAl gaidl das Juas of Jaziell ye 20164 2015

Lowd aigdl 8 %7,5 Jilaa puadl 53 %6,3 @3 %6,8
u-ol---.'u'd-e—“L:-weagﬁ 63,44.,_‘»...30».45_..391 s
.%0,2 glg

P



A a il Al el Jos yypdS

afadadt g 9)g¥) ddadaieg basill cily¥elly dAflall duss jodad :3.3 Jgas

byl lgio duls ylolsigll dlolos gaill GLET

ZLJ.&JI [ . . . - - -
S . - el hady  Jeiall goill gal,5g Autlall 3lgsas¥] s
2015 2015 2015 2015 2014 2013 Xgudl -] i 4 ¥
)29 )J_\»&La.')bb.q.\_wb 4.,‘_\.\:14» ‘)‘9—0—"
51 53 5.3 5,4 6,2 74 basall Sl¥ell
Jigte i 10,9 1,1 11,1 11,6 12,0 0¥ dilaio
Ligie et 10,4 103 10,3 103 10,3 Laiyd
bg10,2 12,0 125 124 127 121 Ll con .
T 47 47 47 5.0 52 Lo Jaidf g9 3.1.3
Jgte i 22,2 22,4 225 245 26,1 Lol
Poia i ybgio i ybgie i 5,0 6,1 7,6 Bosill ASLoll

130

110

90

70

50

30

Eurostat ,9,9%) slbas¥l wiSo auall

S¥9ally i) dulladf jLeaw¥ 1 10.3 Lo @)

(aslodf Jrapld ¥gatly)
50

la ) doas coealys 2015 diw o cnlie 198 8
cely of asy 05,1 I AnSa¥ sasiedl cli¥ell L
Jorl die s9isa ol gy alid il guidl L8 95,3
i dolsdl cldas ol 5o 85 .9)9¥) dalaia ,89.2008
909.%010,9 1 %11,1 iro dllasl A 3s5 ) solon
S ey 2012 ujle ygb die athpe syiane S
ol i Ly o Al I s e 5 Al ol L)
b S 090 cullyg guigy 2 %10,3 Jilao %10,4
Al oio coealys Juldoll 4. %047 sgas b Lol
%22,2 31 %22,4 g Lyl 4 %12 31 %12,5 yo
cldaeolf jdind basioll ASlaoll 9 Lol Lol
o Al L sl I slo ygtiny duolsndf 5,890l

Laladl ;g Sl diylao %5,6

Josll duolsl ao¥l Byrndll cledyill seiwwa le
SLo rgsis 0 Byalatl dusyg¥l dinlf il jus 35 L6 dosaiall
i Hgadl adill Ggaino ciledyl pa poall Lo iilods
sl e 20169 2015 aid odyss Lgil L5 . oyl
Bamioll wl¥ell o %059 %5,4 Al Lo gl
Jodl S99 9,081 ddkaia 4 %10,59 %11y dusyya¥l
Aol e Al oio gy of Hasioll o A Au)
LiiLadl 3 %0449 %4,6 g Lusiyd 3 %104 %10,3 1
i o gdeiy pus b bl 6 %20,54%22,4 1

Ldlay 4 %12,4 5

Swailly Al alad jLeani 2.3

Aol gLl e sl s sl 8,5 T A3 g 3% s
@il gatly . soiw pulwl e palasl 58 poosll e

WU W W WA T AT T ¥ 0 ail s Ledas ooy - Baniall ili¥a b

Datastream :ys.all

9)9?‘ dalniqy ojb.ﬁ.'i_w‘ UJ! Q_ul\.:).g_ﬁ.\_‘

<



¥ jLeanly SJgadl T

i Al ¥ alunf jle ¥ oo g9l o yodad  11.3 il easny
(2006 = 100 ubluwi) dudlials

5001
400 4
300+

200

100 T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T T T YT
it i guign g Japl piiad plad Soutey yaion slo oSt pujlo st i guigy s Jupl il il b ooy
07 08 08 08 09 09 10 10 10 11 11 12 12 1313 13 14 14 15 15

A Mall laiiall Guf o9 ~He29ld 50 e

ERPEING R T L e L O pp—

A3 Littanly ol 92 gl sabie —

Datastream :ysall

ailizdiog boliwgall dullall L il johas: 12.3 ilu o)

(algdt ¥gally)
1350™ sl plall %5

1200 ,
1050 .
900 1 :
750 1 '
600 - :
450 ' W
300, ! N T
150 - :

0 1

gy i slo 0aSl pujle citt i guigs paigd Jupl puiiads B joudey jioo slo gaST pulo it ydiy joulgs
07 07 08 08 09 09 10 10 10 11 11 12 12 12 13 13 14 14 15 15

Shiedl AL Sl gl — Al boli g all —
posnbigull 19)4LS oo L bolaswgall
ol Ll aall

daban¥ gladl jle sl oifpdigo jgdas GLET 2 13.3 ile sy

220 e

180

140

w, ]
/

4
60

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
LosMall sl Al pd clsgiill ——
Bac ¥ dvaell g doagadsslgll
Aol Ll aall

dbladl dwbaw¥f gladf Lol 1.2.3

o N016,4 Ly Lyged Lolasal cupdl o2 e
Jeorld J¥gs 47,5 ) lawgioll o6 o ks
sl lie e . guladl ;g S0l 6 ,%es 56,8 Lilia
Dbl g ddolidg popell 6 padlall Al poguasdl Ao
ST et Lows¥ bacbiadl plaldl sl 4 soluaidX]
2w a3l g pulawl Leg aaill ellgs g b
Juareld ;%93 102.4 o Jazid %53,6 dssis eyl

%92 47,5 I

ol bl g oty Jaaill e aw jodas 3Ll glei, Lo 8
%93 61,29 57,5 1 elas) ¥l g adlpuads joudey
ooty Jiallyy . Hleill ;e 20164 2015 b ooyl
Laid¥ Gl jupas s b deadl adill Goain
%93 58,9 oyl you go Ly s9udgs gt ollell
g 2016 dissy jolsudl opads gy Losw . 2015

¥9s 64,2 1 65,6 o polas¥l

$lo o8 duigye¥l dinlll ceealy iyl yo s jogaasug
2015 4 Juopld ;%93 59,4 ) £lasy¥l gous Lgile bg5
X9 61,59 %95 53 i 2016 5 %5 66,

Laylwd e dguall

bl jud dswbaw¥ alawdf jlean]  2.2.3

e Lolassl dblall ;o alasioll jlewwl clow
gy piligo gl Jise coiig g IS sginw pubal
Fhbo et dass 17,5 desy gy palsdl g
Sled p 509 %27,2 dciaiy dowl ¥ ale ol Lo
J9012,8 Ay Al ciloiigdl

aslaidiag bolaswgsl) drollell Golly 3lesy Lo -3
il gl i b pdall ¥es 115 plsdl ;o 2Ly
oy LoS gl Sle ydie galondl ygiull juuds g0
Bydisso Lyygutly(TSP) jliaedl 3l ol swgall Lo
Ppowligadl 19,0l S 2w Lal .o dall ;X5 2734 380 e
o9 vt 8 00,7 Ay Lygoid Lol Josw 958
DAP dlige¥l A5 bliwsall jow al  Jlioll

P



A a il Al el Jos yypdS

Ayl Gl 0 ot @sviailf jedas 2 14.3 il sy %1,1 Aoy el S G Ladsio olall Xgs 464
o0 JS yeaw gyl soiw pubad Sleg 3T ) s o

: 95,6 %04,5 dissis pgrsulipn 1,0l g plsl oli g a ]l
LS blawgall Lol coealys Jilaally . Jleadl Lo
P blaswgally %8,1 dwsy (DAP) dlisd¥l
Lo 0 .%015,2 dsssis gty %9 dussy (TSP) jliaol
oAe 98,9 iy i silaaslnlipadlye s fuoty
w3 i 50 %31, 79 g sl

a3 N B A Tl i e i vl e el ol ol

Ly Ll Lasipd —— '—-f;;mm;i;m T_HSA - ladf e @sSualll  3.23

90,2 b e b esmasll paial Basiedl cl¥all 3

90,3 31 %0,4 o bl b i s JS by il Loy

@il a5l g)0¥) ddlaia jotoug gigs srg-b o Lo

Al ol 50 09 . %00,1 31 %0,2 o cdie 8

ot gl e ellall b esuaill ol 143 Joax Ay Ll 9 %0,4 Al %0,3 3o @aill g4

20}5 2015 2015 2015 L1 il uﬁ %0’1 ol %0’2 o gy Ladas .LQLQJ;’ uﬁ %0,1 &.’J

?f ’g’% ’:(i §L§ st 3 o9 Saniell dSlao o8 %0 531 %0, 1 iy Lussiyd

01 0.1 01 0.7 Ll 39S, 8,28 wey Ll 6 %00,5 Ay Lo WX, S50 i

o5 o8 o 03 it Aalilly saclall Gl s ey gubudl gdulf o

0 o1 00 o it diatt 250 8% 1,60 ot A s AT A
et ik 0,3 0,4 0,5 ol

T e ot s %695 1 909,60 ey el b it b
il 8 9015,3 Jilas souden 6 %015,6 Liswgy o ety

Gl
O yL] 6 Baylgdl Hgadl s Bl Ggaiuo Loyl g
005 of iy ooy ygind radlell slas8¥) GLET By
2016 & %1,2 jabiy gy 2015 b Lessin szl
dachall plaldl spisno leg dosdicdl clilaid¥l 4
of 8 2015 5 %35,5 I ey of ggiall po dualilly

$oiow gl Lo @llall o5 msuadll G :5.3 Jossr

St oplaiiiatiie dpaiilly polesll dataia galyg . 2010 divw %4,8 I Ui
-, Aoigye¥! Aol slasd¥ .
aainn iy Jsaduasofgsios rgsisILgiledos g g o dplaisd]

2016 2015 2016 2015 2016 2015

1,5 0,1 22 04 20 14 basill al¥el dibigy 2016 ot %1y 2015 o %0,6 Al @Sl
L0 01 15 01 10 06 wovtdanie S8 2015 58 %1,4 Jas ol 1is gl of ks Lodus gy0¥l

1,3 0,2 1,8 03 1,7 1,2 Lsui

.
08 01 L0 00 09 05 Ly 2016 6 %2 A1 g lassy o
07 07 L1 06 05 0l Lol ;

08 00 18 02 06 00 Ctiay

L7 0l 16 04 21 1,8 dasilfiSiel

09 10 09 05 16 18 R

duig)o¥l dinlll g (2015 guigs) draiilly $slasd¥f polesll delaiog (2015 Juml) Hosdl saill Goaium 5yslall
(2015 so)

¢




¥ jLeanly SJgadl T

Sl pianr® Ll i jodas 1 6.3 Joas - $ "_! N “- 2 ase of 9_" ““E :.3_6 33
% soisadl yua sl % SLaill yeesll
25 1o 4o 24 1l 4o . R s, . .
2015 2015 2014 2015 2015 2014 el 2lgadl sl sl leawl jliho S Glad pulasl Sle

305 359 -13.2 10,0 27,6 119 et sttt sheiat s pibe 2015 p0 5l Juaaf 58 %00,9 sy Linlasil &y dlinlf
336 405 141 166 329 (144 Ralel¥esdbesie a0 g gl Juaall S8 %0,5 doay aclas) asy

*PBV

-26,3 -30,9 -12,5 2,6 -21,4 -9,9 J’a}Li-ngal-#Yl).!_mJl.!j::Zj.'a “La_" 9 :" | i I sl ,“ ')l ;“)—‘i’é-ﬂ Pb—" u,al Y|
cdC]

A B “ - g E .. 0, - .

281 -312 -14,5 -102 -17,0 -4,0 Jaridl S8 oY1yl e apie Adliell wlaiiqldl Ll S50 &La.v)lg 52,9 duiy

- 0 0 - e . .

hh 29 07 09 05 -1d st setispeiat umipipe 1o e 00,29 %0,5 diy dsiiaoll cains slgally
AsUal

32 21 -129 05 136 -82 R e s o | | il

. e dcasadl el .

27 20 230 47 219 152  redll pbo¥l el hgie Al g oo Ay == J &P s

85 05 -40 45 118 -37 DAL ¥l ge S 3]y Jawgio alocw @A) aaadl polasoX

02 208 335 29 17 02 iuaslisiplishiadtand i ] sy dga 509 /00,9 disiy Clinly agasdl oyt sl

10,1 44,0 68,5 -0,3 42 4,0 ERRIL RIS (JFIN E N Uﬁ%472“ A.CLA_"’)’ 2 cuy S" 2 1 . P‘)"‘
134 26 34 69 -18 56 sl elo¥l el auwgia T

47 37 T4 02 1,6 -14 bl il e Sie
Axiall

183 -120 61 208 -37 127 eMeb¥oaadbasie o (§ 580 alad ey ddliel alaaioll gase Lo 9

dyglosSlg drepilall

BITIPNIR Y JOUTENWENIN P Y | Iavgio glas,) 1 pubw¥h ol
134 416 133 -69 -18 56 Pl st e ol rew bwgio glas)l A pubawXly sl

oG AT L ¥l Jelal Lo o5l w3y Abpnle ng' J..A.a." L_’é %21,9 J.yLi.o %4,7 5.-.\.\.\.9 c.o.a." .1').3.2-&.\4'

SI¥ gl aawgio

oyl iy bl yandl 10 2ysluall b;_ug.‘i.o QA.DJ' Fa i o0 ,.\.\S_L” ,.LCg 2015 A 0
ohiad gl e LByl slodl slpcianl jlaswd ydigo s 15.3 il ey LS > -9 ‘%4,5 Ay 8y ol il sie Basgdl b2

- (1996 gt sl Jua a5 % 11,8 diiy sl 08
104

0 Bag p2aw 245l deivoll chas claiiodl joguasug
0. analysany %20,8 diwiy duglorSllg dusolall Bag ¥l
20 0 ddbyodl slgall Basmg y2an soad Lo %03,7 Ay
30025 46 25 4u 25 4s 256 45 25 46 25 4s 25 4e 26 4 26 4a 26 O 695;' e e ‘%6)9 Aty laly el

06 06 07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15

(%) lias pubasl Lo ABUaTl jo2 sl dl sl Ll o jodas
(filtre HP) asgant
oyl el ellusg Bpall CiSo fpaball

Gl Junalf b dlovsadl %1,8

PRTVWIN NP TR JOFT IO (NI P ST ORS [ I IOp Jlew¥ll b zas)l Al claiell glety Lo 9
(1996 :uLund) ) ‘2015 A (0 u.nL‘i." J..A.a_” uﬁ %10 Aduly

40 i o SIBY Junall o6 eolay clolasu¥l o dlalw
20 /\,_\ ALl aaidl basg yeaw alis glas) X i yuS ey 2014

0~
%21,4 duis anslys sy %2,6 dcuy Jouilly Jlg)lad)
-20
2015 diw o Jo¥I Juaall Lo
A0 < 20 46 26 s 26 4o 28 4o 26 As 26 da 26 ds 26 4e 26 4o 2. "
06 06 07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15
(%) o bl e aaBlall sfol) sl Lo e ol X|J|= ")_\I@.o.a.g.\_v-u.a ~Nas "tf . u,uLm" Le

(filtre HP) asgall ——
ol iy Sy bpall o bl 4 u_ou_,m| [ ”|qu %4’4 iy aslhadl gliiswl

$




A a il Al el Jos yypdS

liad pulisl e dedtiall slol syl o ;3501 17.3 Bilo ey an slgadl pdiho IS @Blan dsesi g 2015

1996 : ]

2 (1996 1) Lowgro poabasal 3l ole %047 31 %3,7 oo dzinaall
107 013,44 dciy clally suasdl o dadyodl slgall ,2w
°] 2015 diw o Jo¥1 Jundll 6 %1,6 0yad g5 any
-10 4 -
7 dviae ol loaiall sl Lol ydiie S Atg> 50g
-30

- - s 0 - . PR s s
40 420 46 26 As 26 bs 26 4o 26 Al 26 4 26 s 26 As 26 4o 2. )MMH P')"M‘A)O’2ML""~'"IOL‘ALD"'

60 1

40

20 -

-20 1

-40 1

-60 -

06 06 07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 . 1 9_.“9.4_’9 %13’4 -‘ .. | "9.\.3.\.:._"8;.}9
(%) las pubasl e duslintl slolf syl el y S0 e
(filtre HP) apoat — %10,1 3...\.\4.;.';-_9..5_" Bag
syl iy oblusg yall S fyalall
adliell elesioll of sl Hlewl ,diga paasal Jiallyg
aclasy aey 2015 o S Juaddl 4 %3,2 Ly
g,.;u.wmi,.ua.guuu;gn?:.ml,u).mi,.&g.a:18.3?;Lﬁpa, ‘%2,7 disusly all Bamg e [ -“%2’1 sy
1996 : i FE A
> 2015 diaw o Jo¥1 Jundll 55 %2 dusaiy oays pge
o3 08,5 Ay Lgiasg yow Tawgio gy add b3l Lol
Jaill 4 %0,5 Jlao 2015 disw po LI Juasll
- Gala !

s L) Lalsio as sds dcdaadll elssioll Lol

ERGERERERRI NN NNEY il el s 2015 L o il il
t%wwwui,u.ul-ulabﬂab-:—wl(,f[-l-;iﬁ-:)@wj_ Ay I cloaiiodl jolatdl 1in ;.mg .%35,9 Ja %30,5
by el S A 55 g 90 T gt a pald sl 2l s plsdf Jad il Lo

o N40,5 page 2015 po LI Juasll L& %33,6

R W |




Jouo¥! jLaly dyadidl £ Lng¥l .4

o8 il GLa Iy o] 05,3 ) AL Jumr il 6 Sa g il] 6 96,2 0 Jbziil Fp 2o g by lblis 2015 jlps 6
Cur> Lol [y soisd) 096 dusi by @l gadidl flisidl sy yisr ) iy 5] i) GLaii¥) pgacr g . ks (Spissio
Elssiy jugnilly Dgiawd] 9,6 g6 foliy diviH] Alugsnsi ol il @il pop sl cosus yolaill fio fosivg . 02,3 il
&l o i) SuiLi )] y2 i g0 Lsbilaio Hpid] ey Lo builil) oaw b5 dyndid) glog¥ly Juaiy Lo -89 .dyliell joogrill
e ol aili] po v dn g io gLy g ilag ) Lo 5ailil] Lo wl soiino fLeg. 201 5eiiéy Jurd gpd s Lawsill ;6 52,51
dsillyy . 2015 disw go L)) Juarddly dijlio gulaw] badi (3) eMiy Lrdsio jorlsy g5 903,68 logsds 12 1) 6 0 gilos !
iy Juardd polas] ddndi 12 0)ud Le propl) 5uilil) oo an aswgio gliby) ) 6pus ¥ cilba e l) pusiss jorguill Le bailél] Lo wd
dbndi 18 opub Le diid) Mg e udal) 6.5Lil) p2sw syl doniii 2015 yo ilid] Juril] s Iaswgill 5 065,93
deow¥ darilly 50,76 deswis 2015 diw yo Ll Juril) 6 yins sié ajal] ;Lo ill bpunl] yo v pasy Lo by pulas]

coptal) Laidlo GLS sill mseaill Glit fybai dudiid) dailly 91,89 dusuisg

i) fyliel) o] iait doii p3T ) Juard g0 50,4 dssiy dyyliel] Jouo¥) Lol jibio pirisil Jouo¥] Gow b
2L il . sylonil] o] dg rol) lyLiell Lol ) fpdi ] aniig 01,4 dsiy dypun 31 o)y 3 Lo sl gliiyly 960, 9 dussiy
dssiy gylnill Jlo2iwl dna P Joo¥) clero golyi doaii j3 A Juad g0 50,5 dussiy Loolisil c)lolel) sac Josw
3 sty 960, 2 disssig di Casl) LM dssifly 0, 3 dssiy cMolel) cuedsy) ads Jpuo¥) 8l pas Lo b5 . 69,2
oy G el g oo spgil P bagar cloli sl glacd) )Jod) duoygd ooy l) jibl) Jornosw ducygd] G S5 dppun ]
Selo 25,8 Yolio divd difay Lo mtrys slilo 26,3 gLy sié cilolel oot dewuilly 62,9 ) diwl difsy iio el sl 05151

o) did) 0 byid ) judi SIS

Jpo¥) Lol ey dysdil) gling¥l ye donli g il sull Lo dposuins bopsiis dyf cileé ) ygdail) oo piiii good 49
dylielf
* gl oy us.‘.fu.n,.-_w,g.m 1.4 il o) asaad &L.'a;m 14

" (Ao wlplaeo) -
S daslad lend 1.1.4

4,0
3’5.””m ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, \T\—
o — "‘ 777777 — — o? sdnioll acleixl S8 yeadl Gl udoo )8

2,54

S ) 83l ye Sle gla¥ 2015 gusy 16
o T Lo gl Bailadl 2 an nawgio gl iy . %2, 5a5c

1,0 . . . . : : : : :
RS iys dal  cebi e Jodd cdi T T ST Y (B 1 “ a0 . .
n non T T T T T T eesey bl pw Lo gl ol A)2,51d9 I o

¥ ;g Lo golall saila . 2 Ul 55l 2 a0 I sgia e ot f £ -
b el G s — sy Ba3La ) y2d Lefdo et 2015
2015 esi 31 6 slaslf ais yas (%)

TP wigie Juoly g0erall e Baslall el pase Lo 8

ol e Bl tad 4103:2.4 et i 12 11 6 o gilagdl le gl daslall yo

80 Blao jodes 3 743,68 I Juad Ll slsio
M e ey 2015 o AL sl e 23,71

2:2 Lo ).6_\3.3 6 daod &7':9.” Aoy cenaly | Gl
% Baslall jlew] edazily %3,54 L) pubad Jais 6 oyu
5.6

53 3,80 A1 %3,83 o diss baad gilagll e
26 36 4o 1 26 30 de 1e 20 R R
12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 CJL?J R 5 - ‘049)_2_" u.LC Baslall )I L | -“ LQ &’39

el gy i e FEIN T

Pt et — SV mosss g sty el Loy il sitkln 43 s

. 4




A a il Al el Jos yypdS

(%) (U=¥ cilaptagadl) gitsgd! e Basladl jlesw :1.4 Joas

2015 2014 2013
el 20 1 4 36 28 1le 4e 3.
3,54 3,6 3,64 3,71 3,69 3,68 3,51 3,59 3,55 631 6
3,8 3,83 3,85 3,94 3,86 391 3,86 392 3,83 g 12

3,68 3,71 3,76 3,85 3,8 3,81 3,71 3,79 3,73 = Jaswed

oyl el aall

(%) ddg¥1 Gosasll b Lyt Slaiaw Saile yodai 124 Jgor

2015 2014 2013
*3% 2 1 4 34 24 1 4

252 254 248 2,68 297 308 330 348 Eoewil3

- 256 250 2,79 - 315 345 374 Esemi26
2,56 2,67 253 283 314 325 363 4,13 gowl 52
2,67 2,86 259 3,02 - 335 404 4,69 ol
314 324 298 333 380 391 4,62 508 S5
3,17 3,66 3,30 3,75 447 543 5,60 ek 10
405 407 389 430 - 515 587 585 i 15
4,45 - 420 4,60 557 566 596 . aw 20
500 501 50 569 - - - i 30

2015 csiiig joulys ygsiny dold) wlidaell auwgie 2015 disw o cI) Junall gollay (%)

ol b Ay Slacian e dddall 5aSLall jlaanl duiy 3.4 il o)
Slisiw¥! Jlof cas dsgi il
(%)
501

451
401
35
3,0 1
251

2,0

ol 3 i1 6 sl ol olgiw 5 Slgiw 10 aw 15 aw20

*15-3: 15-1.

15-26 —xo0un"

b 2 A joder $Lo oo 8y3all dualdf cilidasell sopadl dawgill 2015 diw o <L) Juadll ullay (%)
2015

w o ole 3 p godl s 144 il @y
6

24 7

20
16

12 4

Teo 36 Te 36 1e 3w 1u 3u 1 36 1o 36 Te 36 16 jede
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15
% godl —

avgtll ——
el el 2 yaall

Bailall yoaw Jassgio glasyl ) 2015 diw o S0
dnass 45,93 A publ dlaasi 12 0)ad Lay Hlo¥l
Loy digysdl g Sle Gulaoll BaSladl yo o auljsd
daslalf Lol el Jola ol . gubad dda sy 18 6)ad
028 Loy wlisla sl g8 g, all wlid le daidagll
265,04 31 saganidl pogpad dussidly gubasl laas 7
i 99 %5,92 Al dslasl yog,yall Aol aas 64
1,18 A1 MM g ¥ g,ad Al

o BSLall jle s e sl iyl clsiow poguasug
&0 S Jua a1l M- il 6 ¥los] dug¥l Gouull
Jo¥ il Al ol 10 a3 9 cee b eilala sl
oo o) dcaiIl abaas 144 Legod 52
ddads 274 wlginw S Jo¥ cofaiwll dousll laas 9
gyl Olaiaw Sle daida ol baSlall jle ¥ diunlly
Soina Lo jodatll puds Jasgl ady olgiaw 10 ¥
Lo wgiall JLAU dcuwsdls duols dugslal Gadd!

ALl Silaudieilly olesi¥ly aiill 2.1.4

L I 2015 5eudes ygmin duolsdl clidas ol piss
Gladl Jb JiSs dpaaill AU ggidl gaidl by
byt ol Al juin Lao udow (S3iann 8 sadidl

oswgiell saedl e sadijnunonil digsuns

Lssgiall 53 906,2 50 3 ool ol g-aidl gl
e Ao 2015 3505y 8 95,3 I ALY Juaall -8
o3 3ylgadl gas A gylast Sl p 3Ll pogua sl
A yes <y 08,7 I %4,9 o | saaidl gllall
il G pla puds ¢l Sl pleai goddl goidl
doiladl ddentl clblas¥l culy Julaolly %2,3
e dvilall pentl ey etg, % 14,8 jnge %015,6 sy

05,1023 %19,1 dsasy 435 Syall 515X

Slblialy Jlawll dumll 1< e Ll Lgelas ) 55, all Gu8ill jae julaall Jais 1
Lagall pSlagll dsla (s Ay gl ol Lusill e slalyat¥y ¢l oluws
1S5 et La8yTall LgSae 3533 (Al o laud) wlalglus Zalall (25,8l (olaall allag

R RO |

&



Jouo¥! jLawly dyadidl g Ling¥!

Aol dwlid! Gudasy gl 2 1.4 L)

alblosll dovis @)y )lilo 9,5 28lgy Egidl dlgusn Lo Lulowl dlaiwdl Jalge]l eisl 2015 diw o G ol B
A3 Silagag il Aol

Sl Dola g al) cay il Ca S faws] e poguadl A36 <8 ,llo 15,5 glic g frus | 5,us ¥l 0is il Joalliy
9¥93 )Lelo alic dudgall Glow¥] 4 yal,idl

Alall des 3 cligasll Sle clilosl] oo uwgill kil o digdl illocy duiloti¥l dlosll Jolas afs cads dg
003 slela 6,4 dslon¥l Alaell sl ciligodl codly sab

ot @rald poguaidly doviis @y lilo 1,6 glic dlgusal Lo Sainad il didl cldosl olS U5 ) dla¥li

gusnld AUETulf Jolg2ll 51T sgioll jodastf : 2.1.4) iluy sy

15 Jopt 15 slo 15 guigs 15 59090

(VP [PONYP) > FRG-E1 J POV [ JUVE 1 (UERICATESR 3 O T Pepeey

10

3 13 gyt 135000 13 ,00ast 14 00 14 gt 1456000 15 pgast 15 oty 15 ol 1550000

A1 7 8l clipws W Jobol Jo¥ claows W debw 24 5al olapws W

L 9J9i S5 et anly sl pa sl zrie woladleg (s bl 32,4) il Al laiw 6 JoiJl blisS) dg > oo *
A Syad pgnylly denpinll Blsilelly (o) ke 1,5) Cyill w¥lash oyl o 8ol desaylly @iys ,lilo 2 431111 4G

16,5) ool joi sllg (083 sLelo 27,4) Sl plaLl) BaSlal Al uadl clasius syansd 53] dg oo
o (‘Q@)J )L.\’-LQ 1,8) A"..aLE.U QLM -\-_!.\-\M-’"g ‘(‘Q.D)) )L_l'.LQ 5,7) Q__v.\.cLZ.‘Z.U Ql_ufvl..i.og ‘(‘Q—Q_)J JLE.LQ

obelo 3Ly gloe Algull e ool pudls Aid plits sl oyl ooy gliy byl o0 Spnill cilaloal] oS 5,50 dgr g

.fﬂ.b)d

S Alguanl) daTanlf Jolgell p51 Lo dl jolostf : 1.1.4Y il sy

PREN] (ot a1 ys5e)
15 30 A
25
10 20 a5
15
5
10
0 5
0
5 -5
-10
. -23
10 -15 =91

200

-100

2014:3 2014:4 2015:1 2015:2. 2015:35

Jalyald pladl lat) —— 550 Jolpe B dudlal Loyl clogrsll B diged| M okl Jolothl M ) plall ol B 55T Jaloe B yilaat] dyolf cogrsll B digd M gadall Jolacll B

(e0)sd! dle) dwaliI®l Sliboluis¥l puds 2 3.1.4 il ey

197
170
13 I I
—

-41

Sl 23 o2l 5 saign 25 4 el 23 4 e 27 4




A a il Al el Jos yypdS

dold alilosll yili Lol Uslsy) eays shbo 3,3 alee cloindl dlorwn ciad #2015 diw o SN Juadll JMsg
Ailadl dus L3 lagoglly

e gl gt b S Sy il 5,55 IS g5y cacybunss o3l dpin ¥ S0l 350¥1 Slepee cualivg
a2y sl 12,1

aldosll g_i_wg.ﬁ' H"‘E." 00 @23 ,Llo 9,8 alic duileii¥l dlosll Jglas gﬁ plad) sl ol abwdl Juaaldl 2 S leg
A Slag>g Il Al

oiageill douts ()5 pglo 400 joliy dlic sauds ;i) dlgusnll Sle pugolo yil Al cliles] o<y @f Lgig> o
om pld) A
(as S0 dly drspinll Slailally ()3 slile 20,3) bayfill Al Slais 6 il obliiS) -

el 5,7) e lagll joT glslg Doty slila 18,3) G- Siutl pllailf 3aSLal Il uadl cilastasno suaansd 53T dg> o9
(@3 )bl 3,7) dslal) wlisig (ma)s jLdo 3,9) waclall wlile o agauig (@)

(00 slelo 1,4 ploe &S gl pad S8 5,3 ¥ Jalgll coaalus sy

Adazwll Jolgell el pSLll LaeXf . fis
Aoilall Gl b gy df Jasugilf Bailall yew Jaeo jodas :5.1.41&,;&.,,,_..,, Lo mllsud:la&)l_-l.l é-‘_” ;—‘j :L.Jl I= o a o= bme'

07 %20 $olealf adlysily doiddl o (&t i) 4 0y Le Lndsnio il dilgi o oy slile 34 el
o 1300 @bl fa st Algiy 45l o pdlo
15 + %2,51 %2,51 %2,51 3 G o s N . LA 55 (18

ol pLI7 8ol wlaild )l 2Ll polass¥l 1is g
9 o > 1250 aldesl g3 gl lanal hilie ylde 18 I clog

10 + F e - .
51 JIR Y PO 0t Lo gl gl BaSLall s awgio Jag
1 1 1 o2 %2,51 4l g_m.g."{.ll bkl yew o dwyd wlghiawo
: - . == | Basly pulad dladi 6 sgase ulds go Joswgill

2014:3: 20144 2015:1 2015:2 2015:3 :
ol Laswg il Bl 2 220 e Tl Taawgall 8uilall el gybeall Gl B

2015 coiié 27 ) juton 1 oo Baiall 8,54l add 2015 diww yo S Jundll fodur




Jouo¥! jLawly dyadidl g Ling¥!

1ol L L (o dugio dawiS) |gadil §HLAN 5.4 il e,

) (dsdrddt dosdlly 1pg 3p praaolt
10

8

6

4

2

0

AN

-4

-6

8126 4s 26 A 26 de 2 4s 26 4 26 A 26 de 26 4s 2.

07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15

1o ot —— 3p ot

cealds 3p genald dindyll olipSoll spiso Leg
Juaall 56 %10,6 o J2¥ gilasld soiuasdl goill ds
lnf e a0 gad sy joutes 3 08,3 I AL
Slaiw e adi cdell S8y .%6,8 I %7,2 5
dpadill ddgaiall @uddl b cloantl caybogill cilisio
Aoty dilao sodl aals 909 00,5 Ay Lslass)
o @il ks e ol 89 . AL Juaddl 3 %1,5
o 04,8 o ¥y %5,2 diy Bl gl sad llal)

15 sobussg 03lonll soiamay Jormsadl adill (oise soisso ot Glill drdradl dorally sudill GLadl gobawy (1)

daydlly Jordl 5slasd¥l Llivll jelat) ddradl doaillagdil) due Sl dlslell go b | Lo asad @iy gidlyus¥l
39 a1 Jglas Ay gty Bysig Jasugio padl dudyadl
RS (AN T

e sl LS g8 b dwsandy )l LAY Silesbins 6.4 by @,
S 9mim u.ul.u:i

(gl Lz N
254
20+

0 ABLEE ""l'l L3 N B III I ........

5916 36 1 30 1e 36 le 3ule 36 le 36 1u 3u 1e 36 1a jels
07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15

5S,l) dog S Lo dblall gl

S (TR ]

a8l jgyall dclall dusyld) Slsgroll M

3 p 2o SUgSL soiandl puiill 1 7.4 il ooy

(%) (%)
40 70
60
30 50
40
20' 30
20
10‘ —_— /10
f?;»-oo-v 0
0 T\ -10
-20
10595 35 16 30 16 36 16 36 1w 30 16 36 Ta 36 1u 36 1s ;9.,.19._.'30

07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15

Jo¥ syl Ales¥l iles)l ——
dplisalos)) — bl b ali gl
a2l Gl b elod! chabsgall clurubo claia
il ey 2 jaall

o Soiow bl L y2g,all 185 18,4 il e,

Te 306 16 36 1e 36 Te 36 1e 36 1o 36 1 36 1a
08 08 09 09 10 10 11 1

gl

ol
12 12 13 13 14 14 15 15
o9yl

S (TR

G Loy Ao Byign canlys dslos®l dlaell of >
05,2 g Gl Jur il b Al o

o> Al dndil JooX] gues Julsd i
%8,9 N %10,6 o ol I drsssvholl clelladl
g b 03,2 A1 %04, 1 (yag Jo¥ ¥l gilag g Byady b
Adledl e eSSl dounidly Lol olbalf s Lg2lag
cubye 03 gilys spgsbs palasl o il Loy Aol
oo ¥ %12,8 dciiy duginw dolyy cldadf s Lgeilag
A %171 g Jo¥ Lgeihy o glaws Lasd %0,6
Ay dia Jomssnedl pssall ot a2y Leo %018,6
wolasil eiyy pledl glhadll suso ey 2015 4w
016 a1siy clial e gilagllces, %4, 1 diasis 5pg-sb
J=>¥ gilagdl of a2 .9013,2 Jolda sgimsn pubasl e
o N4 Aty ol Juldo %15,6 dsty e Sl a3
e I

Ol—ai ¥l

ol ot 1 2015 jouay ygiiss dunlsdl wblodf ks
oSl plaiS¥ goid soindl Jazodl S8 jugala yuts
goidl A Tawgio gl dus L Juadlly d3)lis

%2,3
Al g poala sl aylid soladid¥) (o2 )l sy
o bl Juaall 3 %=2,1 Julas %-3,9 I Juad
72,3 cro jgaill ygyal soisall gaill gl coboll puds
%12,7 o INgisw®l (09,5 gai bl Lawd %1,6 LI

$



A a il Al el Jos yypdS

" oAl lih AR soiudl goill 19,4 il @y
07

50

30

;{)//

\AQR’\Q_
™ pS—— N
0716 36 16 36 Te 36 1e 36 1w 36 e 36 e 36 le M
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15
rgril] pgyall —— e
gl yogyall JLasll jogyall o

S (TN

ooyl jodad o b dilauswdll Slelladlf cilisie dosbus :10.4 il sy

(zgets 1azatty)
35 7
30 -
25
20 - | |
15 4
104 e R
5 1 | _.-'-_

(O s e e e s e e e e Riia e e B )

SI16 36 16 36 16 36 Te 36 Te 3¢ Te 36 1s 36 1s soules
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15
duold) AU pié wlSyidl
gogasdl gliagll m

¥l
&3 e S,

S (TN

dylasll gpgall waylis Julaadl 39 .'%5,7 I
Lalss Joiu olasll 1ing %2,6 Julio %3 duy
Oeplanl e iol] dsgiaall gyl palasl
o oSl yagrd b 15l %4,9 1 %T,6 e
oo el ey Adlall pagyall Lol %6 I %6,2
e add ¥ g po %05, Ay Lgualasal
o %3,3 Jalda sgimw pubad e 12,5 dos,y
add gl3¥) ddleoll yguadl poguasug AL Juadll
Al AL Juaall 58 %015,2 o Lagas by conlas
o Sl ple¥l I Lgims wpaiwly %10,9
9%7,2 seiano
L8 8Lj s 523, A swbatl le U 211 v >
dosiall yogpall cpdisl N Juadll b %1,7
2014 j9dey b Lalyiuey dilan polsl gllasll
d>giaadl pag,all palasuil 61l e dailllin S ey
fdolig %2, 7 N %1 o duslsndl ol yud ol Syl
9-03,5 31 %05 0 ;s A gianall gyl gua -4
Bl pledl gl all d>gicall gyl culoss Jilaoll
5525 Lesd 08,2 Julda sginw pulasd e %011 La)as
%14, 5 dssis Al il swhold dogiaall jg,all
(L Juaalf 5 %049 o ¥y
daleioll cblad modo Doldnd clelhd ooy
ooyl gai b ST palasal ) AL Juadlly
9%=9,3 31%—4,000dsbgmilolelinUdma s ol
o Cdalell Jlei¥lg i’ glaildgagall Ell
ooaal il i cudell d9.%5,3 ) %01
gy bl poaliaty byloill”  ellasl dosdell
%4, 7 Layyad by oz %2,8 dwin Le s 7 ddjiedl
220l gad dned ealds Lone gabaal Ll oo
%24,6 50 “slallyilallgcliygSI” g, a1 dg>esll
dmgiaall pogyrall el Julaadl S89.%12,2 I
plio %104 Layms asly;  “dlloedl ddaid”
o mually ploas¥l duloe 3 sauty Ll jolasll fia juay 1

o IMGLwXl 29,8 b paasall acyal doildl as gy pls
2014 5604,




Jouo¥! jLawly dyadidl g Ling¥!

bl dtgalf Silabio S goiand! goill 114 il s “o¥las¥ly Jaill”  elhdliauasoeliclls %2,1
Jo¥ Juaidl 4 %6,4 Julas %17,3 Loy Lelas))

§a—aitl ;L&;;u BY) S g |

Lgelas)l amyg dublall dtondl bbb dowill
9015,6 sy il L Juaddl 8% 14,8 dssy
Jiley Lo ol @ays slilo 198,8 I Juasl joudey

2 e 36 1e 36 1e 36 le 36 le 36 1e 3e 1o jede -QL“—"J'SE-‘-“J’ *")'SQ-QL"S-.‘ 289)‘6“:""5

> 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15

st Aag Kol e dudladl peuadl 3lesy Lo 39
Jolia j9day o0 %019, 1 Aty cuolis sad dy;S 0l

S¥ poguasdl S ey Las BB Juasll 3 %5, 1
dial 8 Jomunadl abodl gl su¥ly da ol pulawX]

Biloo cedsy)l Sl dgodl cowsy Ldayludl

%0,1 sy disdl olains go digSall gl

(P Juaall JMs %3,2 gdley palassl Julis

Apaa i)l pelondl cadsgall cilucwiod dowilly Lo

@)9} gé Bago‘g.q." 4"...3)_7.." I R Q.L‘.’?“)‘ ¥
Sloliill pas Lo b . %88,6 Julan %76,7 dusiy

bl Lgaloo palds adé 5% glag¥l clunwio

obele 15,501 Inwgiall 6 @y jlle 14,9 40
ALl oo g3l

cileaol soiandl goill dosas ooy 2015 56000 4

Jrualdly dojlao Lopds puis o920 dbilaudl ilay oyl

ol fis ek L%13,6 saiae b AL

¥ gifagdly ALLulf SlinBigall soisadf joalf 2 12.4 il ey soi oo 3blg ..o para o A 6 Loyl
(%) ALl oladagsd oo oy X1 psiall

30
o Low.os gane o dopaedl olaisdl clow 248
13 oo H10 o ¥y jeudey o %10,3 duy saly
3 ool o By gl go praliilly gubudl Juadl
5 09,2 A1 N80 e sl wlaiawd gLl
-10

e 36 le 36 le 36 Te 3w Te 3w le 3¢ 1e e oylaad o ) 4 FECIE TP PR B £ >
09 09 10 10 1 11 12 12 13 13 14 14 15 15y = Mu, &= ’b—' e J-’LMS
et P o Ayaadl palaB¥l cilaia b peleandl Caybagsll
Oyl el ¢ yaall wbg %20,2 UJ! %21,5 o= 20.\:&&09..9

i



A a il Al el Jos yypdS

16 0yl b y2 s j91a3 1134 il @) 1,0
11,4 10,5
1,2 10,0
11,0 95
10,8 9,0
10,6 85

10,4 8,0
10,2 75
10,0 7,0

3 T 36 16 30 1o 36 16 30 1o 36 16 36 1w 36 1s 3a

07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15

IEG 9,98 ——
26 ) jeelsn Bl o B3ally duald) clihsell saasll bawgall 2015 diw po U Juadll gilky (%)

2015 ciue
S (TR

oyl phaddly pow¥l Laill Bpall p2aw jedad 114.4 il o)
(ywlawl disw 2000=100)

107 4
104 4
101+
98 4
95 4
92
o \,\/\/—/\/V\/_\
86

831
80

i) o 4‘& o 3'_a o 2'._5 o ’Iv_é o 4Lé o 3‘& o 2:.&
10 10 1" 12 13 13 14 15
ol e il Gyl yose o aadl e dll bl e —

ol iy iy gadl 283 Ggais Syoliall

(o pubawl oLe) . dylielf Jouo¥! jleul ydigo puids : 15.4 ilu =
120 )

115
110
105
100
95
90
85

oA AN oN s oo

T 36 16 36 T 36 1 30 1e 30 16 36 1o 36 1e 36 1a

07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15

oliad pulasl e doylaell Jouo¥l Lol jibigo puis . dyliell Jouo¥ el jlihe

¥l b peloadl Caudhgall cluwwbo laiwd
15,8 31 W16 oo ol yi8¥T wilaiang
-TEDPNE | SV

Sl sl Ljlaoy 'EIB Juadll dilgs 3
JFilaa Loyds pmis gge dyibogll dlasll dowd ol
o Syo¥] ,¥gallg g,0%]

oalasaas Jeayall Lo all apndl po vt Aol Lol
%0,76 dcwsy 2015 i oo AL Juadll M
G g0 N01,89 adlgry diaw¥l dossll dos o
all S8 esundll §)Lo oy dud sl dodll

Jo—a¥! Lol 2.4
Ayl sl Jouo¥l 1.2.4

dplaell Jeuo¥l Lol plho passil ;5% Juad oo
olliedl Lol jalas) julaw¥l dsas %0,4 4o
¥ el ol g 3 00,9 Aoy dusl
Bazoll whlael dvuill Lol %1,4 adley cosss)l
S35 s Lajle sl ye5 @lé igall plasiwd

oo 50,5 deseiy conalys a8 cMals ol yoaguasig
chaleall b %09,2 8550y palasily Uols)l ;5% Juad
el plasiuwM Basell ollasll, dalsiell
daleioll wleedl gad dui waalys (Julacdl 89
Al %0,3 o dypasdl ol ¥y diSall ol Lasell
Al e 90,2

wlolasyl jlew¥ cdovw desn )l gaoll cowsg
o 901,04 puliSe 4%2, 59 bagandl ;3 %7 ,6 dsuiy
2019 % 1,4 dsiy eihalyy clovss Lot sliad!fadf
2id wleeedl Cos g - Hledl Sl dailog boLyy
Sl %8,89 dovils 4 30,2 8y Lealys ciageds
78,9 duiy @iaylys Lowd GiuSla 6 %5,19 sl
sLSL %2,89 bagandly %084 pulisoy

o0 Baiall byaally dusldf Sliluld aludl Jaelf diwdl o S fuadll gollay 1
2015 coiue 26 3 59090 1
vyl sssbling gLS b il Jolde ALl uadl Lol o LISl Liguss 2

¢



Jouo¥! jLawly dyadidl g Ling¥!

Sile mipl agull ool 1 16,4 il ey,

e U e R e s

%14 14 14 14

15

15 15

Al 3o §5L0 94 o8 duwclladll ool miodd) dedlass 1174 il o)
(Aol dnniIly) diandt

0,01 |

0,017

-0,01

0,02

-0,04

-0,06

-0,07

0,108
0,155

0,22 m

-0,33 |

-0,40 mmm

-0,79 mmm—

-2,19 —

0,10

10,08

10,07

10,04
10,00

—— 2,29 L) slgog sl
0,34 5L
mo7

REeSrey

[STFRON ]

oleloslt doadll wlosds
alial aleliall

YY)

Byodl dclimg wbilall

Adspall oleliall

duiloglell cloadly ol
5Ly g Sy duig,iSI¥I colrg sl
el jug il desoly dauaigll
dgylediawXl Lasldl wls, b

slaoa ST

Slgynll

63 ddle dla iy Jugodl LS,
sLatlg gl

Ll

S¥Las¥)

G ]

Slast

shandlHladl dusjgn Syauall

Sho  grsr jerles cubie
15 15 15 15
LIl Il dasyoy fyaall

ddlodl Jo—o¥l 2.2.4

—g—¥l 1.2.2.4

o S G Juaall 8 %06,7 dssiy gl a2y
Loo 2015 cniue dilgs o %2,4 byugs Lislasil silo
sz 02,9 I oy plell dfay dio anlds Joo
decllnall wlpbsell g2l Al poguasdl osall is
"poleodl'y %16,7 dsuiy  “lasl”  glady duwlsl
scbias Julaoll 89903 ,4 dusiy oitly %8,2 Ay
Jaally &jlae %3,2 dasy  “e¥las¥l”  ie
. galasll

oo ¥ el dias sl bg Iall ods S8
2014 juss yslol oo 18,5ta0 18,2008 dilygs
Joasl dopidndl doudll ) yeandl dows conlas Lous
2,27 41

shbe 3,3 gl sad cdleleoll gpguidl @]l Lol
989 wwiuly joudey $rgn P bwgicdl 6 oo
Jo¥) il P Jomwall aswgioll filea sgimo
el lwgio gl Lgaaas 8,0all Py Ldiandl o
1,8 dyySyell Goadl 4 Byaiodl cllasll gyg-idl
Juaidl go diylio %11 Ly palasl 4 o) slila
252,3 S Gosw b w¥oliadl cily Losd Galudl
-09lo

o 02,1 bytey conasil saé Aol dlos, Lo
()2 476,6 | Juasd coiig ) 59ud9s oo 8,24

Al Gladiaw 2.2.2.4

14 disdl ool ol dpbosd! gouadl Goms 3
Clily jeudey srgb P awgiedl 6 o) Lo
Jo¥l caaill JMs 5pgd liwgieS jLdo 11,9 las
¥ allan®l o %65 diws cda a8y diwdl oo
lgele dadaoll BaSLall deus codly dlawgioll
Jo¥1 cauasdl JMs %3,0 Jilio bwsioll o %3,04

$



A a il Al el Jos yypdS

( )z.uv;s.mu.,s‘s\_;,my.,u”.hs:ls.&_,;g.,w,( ) o0 %31 clio aas Abghll JL¥I Lol . diwdl o0
€0 §§§ ad_kw.n Baslall ;e Jouwgie gl s.;..OJ-_;.J; BIPNRY]
" ﬁ% ol dlaas 13 aélgy polassl 6 %4,14 Lgle
2 e lisly diwdl yo Ho¥l diwdl ,gi¥l diylie
M §§§ JERR-VPEPOL PUYP 30 S s ST JUEE | O URNIEL [ JIETS {
o gég Sl dlall Jog ooy jlle 19,2 csly 3l
I 25 b it dlgs S8 ,Lde 459,3 1 Al el

TR R R R AT R FE R TR TR R e Tt s et e %78 ebles slas

Ayl P e AN | obast | e 4—3'—6—-—' A-ULM 04> &ﬁ * & J
S (RO TR ]

Sr>B) sl Silatiw 3224

o 3,7 Jolald ALLAT (ol cslaiss ool o] £o-an0 @y

D b 4,2 dowdy bowwgio Jilio joules o9 @)

can Sl ¥l chlgud Lol Al o Jo¥I cauadl)

. ﬁ:u LRI gyl Sfaan 5, gLl jodas :19.4 ga’u.a.(::w shbo 1,5 Sl cling add piadll 5ol poguasdl Lo
» 0 Gbssdl il P Lelo 2,3 plo lowgio Jolao eay
» " %3,09 o gl 856 jLowl Lgale cidylog diwll o

0 0 %3,759 %2,52 oar Lo polyy gl Jtas %3,50,
-5 40 &

20 N “ s
2 1o Jao a2y @) ggulo 075 Lgegana gly adbd  Jigaill

30 0 .. “ 5 - -
2636 46 16 26 36 4o 1 20 306 4 16 2 36 4 1 20 30 4us T 266560 4_n_'|_\_q_" Pare | ).G_u:X| J)l;- JX9.1 d9'3J'Q 466 AQuid
10 10 10 11 11 11 11 12 12 1212 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15

%3,53 s LB om0 gl 8asls Lol diguna LSy
B 904,324 %3,31 s gl s Jilao %3,854
cdly adb digsl Ghel 6 oblSXl glet Lo b
el s jldo 1,4 dads Inwgio Juldo jldae 1,6
Lo ddawgiadl Basladl Lol cosglys Lowd dindl oo Jo¥

Ly I e PAN | oS W

dgr o (R8T Sladand gL RLAS Ay joda3 12004 il @)

(Argilf daniIly) loa¥l %3,75 o Lo Cgb.‘i..g Glhas blio %4,509 %3,85 O
107 Lgiasd Al lsawsdl LaeX) e 1isdy .%5,75,
0 ALLaN gl it gyl gl fung oy sl 5,7
70
% %012 dsy polasal 4 @) llo 64,6 I Jolasll
o i dilgndilio
30
I Srg-b I Sl fao¥l cily ol BT Slaiaw G b9
O e o e 4 3 3 At o e A o e T : . .0 L e
SRR R RN R RS e e B g0 Lo 070 jndly e Jlile 4,2 cdig seuls
dyidl B gysiddlecls, s ® dols olS,sh B degec olS,h ® %53 Lal_v.." QlS)—C\.\J'CuJ.LQg-L" 4‘-.1'JLO-”)-.|'-C QlS)_}:\.\."

wyall iy wblwsg Maroclear : yslall

Al Ayl S Byoiall bl yi8¥1 glio Juogy -Lgie
¢




200

150

100

50

-50

S Lol g, duf Balef olilacy SLLISY bt 1214 il o) s o byrall .. J)Lv-JLg.Lo 9,7 Joldo 11,4 u-"
(e01)sdt yuzdle) Agdill @udlf S relod! ciplogill Siluwsnia Goalina :
Al alaladl gl glaodl Joo> Lao 2014

&ylao %3,5 Ay glas)l 4 4l 99,1 I Juay

i dolg

uﬁ u.:an,." u.a.a.bg.’i." Ql.m_\.vg.o S 4224

Dgdioll mudll

1._52_5344._51._42.4!3..&4..&1..52&3.474._51..&2.4!3..&4..&1.32&3.14..51..&2.4!@&,,.@& ul.’l.'i.’iSX’ hu—?J-' hu_\.\.\-ﬂg )9.AJ94 6).6_\.\4 O LA
10 10 10 10 11 11 11 11 1212 121213 13 13 13 14 14 14 14 15 15

R e s B sy dgdiadl @uall 9 eloxd! apbeddl wlumwdo
B e 59,6lio g wgiaS @8y ,lle 65,4

&0 Blila0g 2015 diww o Jo¥I cauaidl M5 o)

shbo 68,5 elpindl balel wliloe goanao gl 2L

oalas gyl ois by .@ays sldo 56,1 ilae

b elandl catagtll iluvagay palsdl £15¥1 1o

aylie %0,2 sl dails dowy dlgdioll @udll

2015 diw oo Jo¥t oIl

cibagill luwio Jouol Sibo al goonall g
311,8ecius dilgs is dlgaioll @udll ;6 Sclonl
o‘g.’i_u.\.q.! A“J)LE-Q %1,5 D)Aj le.é)._"l." ‘fq.h).’ )L‘I‘lé
obuowhodl 0ds dicgd cwsy Lguig dilgs O
Aol %10,5 gélyy Jouo¥l ilo paasl
abreitl wlwnwhod dewatl %8,94 S 8 pmn il
o Jildall o9 gl S0 polondl calagll
dlygdatly ddawgiall ol ) i8¥l ciladiod g)ladl gloall
%1,3 gblos gliadl lim sfys Lawd %4,8 dususy Jo¥I




By ¥l Byiadl 8 @il jodas .S

o Ladly Loyl msar il Josw dpadid] duslossd! Joo jus¥) jupdill 5 bypsiiil] cledpilly cllonil] go Losblé
Bl Lo g4y s> o oy sl debizl) Lo ¥ o5 AT lniilf Lo w] solii) pulw¥l daeii did] difay
009 -joday 8 062,49 ilid) Juadd] 43 062 ) 2015 diw 0 Jo¥) Juarid) 5 1,5 3o esinil] Jdiil ais JiSag
A @l o Jub disd] o Sililly Jo¥) lnid) g Lo 51,5 ) 901,33 o pmilw¥) msanil] Jaiil (s3] dg>
s glossl) esein Jazif ads dyylonid] pul glosd] 138y dyylonid) glud] i joaill Iio s by joudss 5 J01,4
o0 @ddy) wid dylail) glud] msini Lol jordss S99 i) Juardll 5 01,3 I Jo¥I Juaid) 8 51,1 o dyylnil)
ooy 8 001,6 ) iy o Jub B1,7 ) 51,6

Lo jodos 55 0013, 7 ) gisug Lo 8 J610,6 o «puonsicil] cigjg coldgfts jLesw] gl bam crntlii )] dgr 0
delio 6 plu¥) Lo w] sgiwo e Loy jpbill Jio juSeil LaS debiil) clniioll ddsud) Lo wd) jalii yu<e
dlg il clelind] 6 Flui¥) jlewl pdbo @)y L doiiiy oy 9 N4 dussiy ciins il) <y Sally clig Salfs
T b gl o ol e ouisy 6 500,25 slo 8 50,6 spiss cilelisy) Jolio jodoy 5 200,6 dsiy
oot 8 63,7 ) gisy 6 562, 7 o0 reliad] plii¥) Lo sl

iy Sog @iuiail gl 115 Yo eSeail jeks 1.5

(%) SS9y bl e (%) Srg ovbal e

seder  gwign sl Gewder  gwien ke

5 15 15 15 15 15 iio Jomuadl oM sacbasll asgall oSG

2,4 2,0 2,0 0,5 0,1 0,2 LA T B)_:.::X| "X| J)L}).;Si - ‘ .. 1 3.3'..\.»
e A ATl Aasl gl gﬁ %1,5 J.JLE.A 59_3_19_1 gﬁ %2,4 sl y_'

7,6 2,8 5,1 37 07 02

-13,7 -10,6 -10,6 -04 09 51 einll gy sgdell- . . . . 0 K
48 4o 35 01 04 00 csewiaiabidigy &8 syeg SUI Jadll S8 %29 Jo¥I Juadll
R . .
L4 15 1,6 02 03 04 bt eian ofd ASIie ) slgadl seiamo Sle alis Il aseudl
20 23 23 01 01 02 TR 5 L ce s (s
adliell sl )L.Y_\.u' &3) ‘J.$| 4.:-).\_' ‘ﬂJ.\.Sg AAJ.G_LQ_" )L.i_\.u‘X‘
0.6 07 08 04 00 01 2451y A ¥l T i

Sla iy SLall sllly Sat - g9 QLBQP—Q—” sl by diidoll .1'9.0.” o

10 1,0 L1 00 01 01 oS . )
sletianes 1 G palasul Ba wauly Jolaedly . @il

01 01 02 00 00 -01 lratly el piloly X1 - . " (5 |
U | = Sw - N “
06 06 09 -02 00 01 oy Y - sl 2 o S99 =Y
01 00 01 00 00 01 sgay- dwsaddl Lol Ldadasdll olbaaiiodl jleaw] jalas
02 02 00 00 02 00 e ¥Las¥l- Lol Las .. s oasl]
05 04 04 00 00 05 Aalatly aydyull- - Lc) . 7 LX)
3232 32 00 00 00 pebette ) 59ty S8 ey of Jud SUT faaldl JMs
24 27 23 00 05 02 clialf g Goliall- . - ; .
07 07 08 00 00 02 iegiie closs plu Juaall o Jomadl soinadl 0 cupd soianno
auiall slgll glitzawly(*) ‘X
il el ellusg Iayda sl dogbudf dogaill £ jslall .Jg ‘

Soiow bl Lo . pla¥f @suailly msuaih 1.5 il e,

10 @ls ddliell alaiiadl jleawl glas) Jasil Jisa,
- NT,6 A gy 2 %2,8 o dlaioll Ll
1:3 saolgdl jlel iy Lol Lapw ¥ euley S
05 dg> (309 .guigy gé %28,1 Jiléwo %64,1 Ay
b slittawl diaoll wlaiiell jlewl clow 53]
-1,0

W R e B e ww one o o bedly lobus el s by el
bl @seatll seadll —— %4,9 Al sl 4 %3,5 oo Jasisl sl Lgelas)

ol el by daslaseall duobudl dusgail) fpslall

$



By ¥l 8340 b @suaill jplad

o Bagas clniio slaiel ] e gl jleawl Solis I glaadl lia sy Sesdoy 2 %04,89 guisy 9
Aot joudes S0 13,7 I g 8 %010,6 o «mumaiisll cigjg ciligyonadls Lol gal)s sl Juliolli
i gl cilsaiold ddgall jLe ¥l jalas

@uad)l Jovw diidel jlew¥l ol olaaielly ddatell jlew¥l ol dhad)l wlsaiedl glifilyg
onS2s Lo oudoy 3 01,4 @3 guigy 4 01,5 I slo 4 %01,6 o Jasil cos Laals Lislasul pmwlaw¥]
cogadl o deginacd Lo ¥ duiliell slgadl Lol glas,) bty 3ol poguastl e

il Siloilf g jlewd 12,5 Joas oubanl ple @svnailf 5 Sl S 5l jLesnl dosline : 2.5 il e,
- S Guimitt
o slaiyf s i) ;
sl ed2l6 cnizl 5609516 jedel  suenl6 R .. 4
5 15 15 15 15 15 (ean)an
2
9,78 10,53 10,88 11,24 11,12 11,1 SERUSCN R <B=snbigl
7,90 8,20 8,55 884 9,03 9,10 50 Jlgite ‘1) =gEgnn l | I jre
geliall Joudl
2889,59 3368,2 3723,963926,59 4085,4 4133,62 ®
({)—b/rﬂ-b)é) -3
-4 50090 PR gulo 3edss el gule sedss
oalelly dBLall 8,f59 Jyauall 3 1 14 14 1 15 5
sliizall Al wlegailim g_mLmS:I PEN |
(il Sagujg 298901 lidtanly diidll ologaill (il g9 29891

il el sllasg daudasiall dabadl dugasll fyalall

gyl by doylonidl glasdt 2.5

rla¥l @ sentll 6 caa bl Slalall o doylons yuedg duylon ) Lgassndiaey glandl Lol jgdas Jilos ;g oy
sto 3 1,8 o dyylonall glsdl @svins galys add il uiid @b il ro 5yus 1 A 0 G¥ M
0 degiiacll A1isll slaiioll el glasyl g palasi¥ poguaslly Aot jordouy guis o 01,0 I
o dugto ddaas 0,8 ) slo 8 dugio daai 1 o wlu¥l @svendll b Lgiealus conldsy gl
%01,3 A swign o8 N1,4 o duyloill it plusdl Lo goil dugiuall 8yugll e sl 5] dga crog sodey
o Lgieabue codig .%00,5 1 %0,7 g dydadl poondl jlel glasyl palas | e Lo ¥ jouloy

dugto dlads 0,6 68,810 il @sentll

Ao padl Ay Lol pud glasdly duylonill glassdl jlewl o pmbiio jodad 2 3.5 Joas * oy Lol el glasadly * ) Lonidl plasdl jLel il miido yodos :3.5 bt o)

CPLIVG [PEIW U S 30 $9iow publand Lo ¥l @Seiadll b dsalf
25
owbawl e gdall owbal Lo jodatlf 2,0
(%) sgiosw (%) g rgsio 15
jeder g ke jedey sws slo 1,0
15 15 15 15 15 15

e jdio) duyloulf |
16 1,6 18 00 -01 02 e a0

0,5
ribe) dpylonill jud gl
1,3 1,4 1,4 0,2 0,2 0,1 (ol et el B s 1,0
T e s gsle e e gele e s gsbe e
il el ablusg hdasall dsludl dugaslf Sablall 2 12 13 13 13 14 4 14 15 5

* . . . * . . © e
Ayl e pldl o Ty Ll gl bl @sennlf
LAl slglly dulaTll duIiel sledl slitanly(*)
il iy sblsg Tadasvald dobll dgaill fyalall

\ 4



A a il Al el Jos yypdS

orhe  Fan il jud gludly *dy ol gladl jLeawl j9das :5.5 il

(k)
T

-2 5

oo b wains iy gl sho joulay weiidh isd iy gunlo oo jaudss ot prigi oy ulo gl Joulss

PRV VI AL F MR AV T O N TR VAR AL IR G
* Lol gl — aiall alaall

dual adliallslell ——  *dlaall ud gld ——
auially dulasll A515al slgll elitzwly (%)
Syl iy albusg Jadasiall duobudl dugaill 5alall

g gLty duylonidl ks gbandly duylonill glasd! jlaod g :4.5 Joas

Aiidlfy dlaill
@snsll édealull  @suntll ,ddealwll
$ow bl Sle S8l el s
J9dos 9o et 9o
15 15 15 15
g0 o sl el
1,4 0,9 0,5 0,0 TR PO
1,0 0,4 0,5 -0,1 Adasll agiiedl olaall
0,5 0,6 0,0 0,1 aualf olssill
0,6 0,6 0,0 0,0 iyl gl
0,4 0,4 0,1 0,1 Fagylaall puk gl

auiall slglly dulanll dIRe slell slitanly(*)
Oyl el oblasg auda el doludl dugasll fplall

bl e @suatll b Slosdly gludl jLesd dasline 7.5 ilu @,
]

(gt azat))

seder ST
12 12 43 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15

20 e el by el ede sesST aln Jun Rl Gl e

aiload)
(enadiill g9 398l slidiuly dlgdl glutl M

eeiuill cigjg 293001 M
S¥1 gy Aol e aludl
)l
il el bl Iada il duobudl dogaill fyslall

Slosdly pludl jLes] oilpmiigo 1 5.5 Joan

: Ll oozl g pula] oozl
Sgim v (%‘i-l-ﬂ) S. o (%YJ-‘J
Jeder  guig sk odey  guiey sko
15 15 15 15 15 15
L8 L7 1,3 00 02 0l * g st alul
3,1 3,2 3,2 0,0 0,1 0,1 load)
45 20 32 24 03 o2 | (Ewedbdiateld
s>l
-13,7 -10,6 -10,6 -0,4 09 5,1 etietll cigjg 39-Be ]

ezl gy 298l bty (%)
Oyl el wbbusg dasal) dyaludl dogasll fyslall
th 9- Sl

el b ¥yl pud glandly *aylontll glanll doslino 4.5 il )
u.ml_wyl
(dzpsll lazally) )

o,oI .

0,5

1.0 Pt wed gwle e e pwle
72 [ 13 13 1 14

Jaa-‘e—: e uﬂg‘-ﬂ

o =

(EHPCTRPTINIY | * Lol gl
aiall olglly dclasll dsiiall slell slitawl(™*)
il iy sblusg Jadasvall dobull dugaill fyalall

ol LS sad msianilly S Lonilf glandl @siiat jodat : 6.5 piles mosvy
Soiaw pulasl Lo ey Lol

l¥l @senzll —

(%) (%)
25 T30
T25
2,0 120
15 T 15
T10
1.0 105
05 0,0
T-05
0,0 +-1,0
ooy itk el plis pule fld oo it el ol gulo slo jeutey il pudes plis pule ,fu ol
1212 31 3 1515 15 15

(PRERE] 13713 13 14714 7474 14 14
plntll Gy 2l S, sud @suntll ———  Fdylell gladl mseid —

aaiall slglly clasll deyydl dulisll sledl slisaly(™)
Adgadl colplia> ¥ Byiuig Iayla il duoldf dugaill fyslall

loaslg alad! 3.5

ol ey il

sl S50 ol 6 daoieall ALl guje5 yuduy
el gyl ol I wleasg glaw I g
Uv-y YRVHL U QUG (FRVE SINUIES {VEI S [y P
Al sigy b N2 o Loahis Jaul Sl gl
o Lgioabue clasil 13Say jeudoy o %04,5
ugie ddnas 1 ) dugio dlais 0,4 o msunsll
dlgadl jlewl gl cowd cudy sy3) dgr oo
91,8 soina b bydisna amd sloastly ool
el cdoly (flaadly el e 3,14
dio Tay sidl Lge s muondudl cigyjy wiliyymadl

S9des o8 %0=13,7 8yu594 2014 s

ebiadl ZLu¥l jleawl miige 4.5

Lisbass! dplygonidl cileliall b rlu¥l e cudye
elelas, ¥ sy joutgs g I %0,6 dmuiy Lygss

$



By ¥l 8iall b @salll jedad

Soiw pulasl Lo poliall LuR! el ofydie jolai : 8.5 il e
(%)

%
50 )
F12

40 L10
30 o
6

20 L 4
10 o2
0 S —— L2
V '\_/ -2

10 [
-6

20 3

somles paiiid Ly Somos i g iy gube sho jodes piid pwiss plis gulo slo jerlss
T S T A T o
Aottt deliall —  dpglerSll delinll —  Auifislf debiall —

il iy bl Il sl duoldf dugail fyalall

1313 13

LT AN pgi¥l JUS duclivadl sl jlend jodad : 9.5 Loley oy
(cpll el clundtanl coms ¢l)¥1 §,L8)

0,
10(§z/f)_153_2318871815133255686 788532321“21)0
% s IlIIIIIII wer -|||||||||||l“|||||i’5|
80 b 30
70
60 20
50 1
481 10
30
20 0
10 1528
0 -10
-10
-20 -20
-30
-40 -30
e e gule el s gwle eder iy pube e e gule el s gule jedss
H (VB R T N /2N /2NN N N N R ¥/ S /N V' S

¥ Gle —

oolassl @ Al glas,)!
Bylasaw¥l ;b ) apas siy gl #2014 pisd o shasf (%)
NES (RUTPES WS NI NP IOV N

«Aayyll Toug pacr

L ;B JMS @suaill Jo> S¥glall ol oiledes :10.5 ity @,
Lt

(%)s1,%1 3L
2002 97 9 49 2 7 4 6 5 3

6 3 5 g 3 5 4
100|l||||||||-||||||-|--- EEELET Y BEL LR IR
90 57 59 42 40
80 62| 70 23 35

30
25

20

15

20 14 1 L 10
10123 24° 2323 19 24 .5
0 20 nl 2 B0 g 28 s 28 25 2 0
sedder jeaSl pls Junl Geder pesST o pln Jupl Gewde peaST opln Junl jedes
12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15

Iy p— solassl Wl anl glasyl

ol iy — dubIall oo gl sladiw¥l aall

0,6 caly cowty guisny slo b claw Sl
pogasll jodaill 1is syeay Mol e %0,24
desaly oy Sally clg Sl gy6 lel olasul )
Ll aill ddendl Lol gols uSsey Loo %04

eliall ZLs¥l jlewl has sl (e vl SLeg
992 o5 102,700 JAT S ¥ argied] PO
o 1032 dmiy polasal doaid jeudsy S0 %03,7 I
l).g_-.‘u %27,5 Julao «puySally cligSall» £,4 ,Lewl
olebondl el palss S8l dsyay cUiSy L oo
gy 2 00,6 Julao %17 Ay ddiiel
dilyg Sl wlasell Flol Hlewl waglys  Julaelly
Jub oo g 00,3 8,39 gty Jalie %1,9 disns,
iy wlygladally yma ol ol el gas Lol
01,9 1 %1 o g)lass add il yglad ol

Sl oledes 5.5

oebivall gladll 8 dud bl shadiwl gl Hgdas
o 2015 5eut9s ygmin palsutly copdall cliy oasy sl
o Lapals Lislassl peedemy dpclinll o¥glaoll wiby)]
Ala ol BT gt WS decliall ilonzioll Lo
el ogdip w¥gliall Gyl go %20 pls  Jeally
) Lgelasyf pgedoss mgio bads 05 Loss Lol
ol dibadiinl @ 5uidl ga %58 sy (9.5 il
S Sl iy o] claaied ois el

AN g-SXI P @svnsll ledeny lew Lo 39
Soimadl axgi I sladiwXl pili pds Aliaoll
Al cely aad Joally . clas)¥l g jle M alell
By glaws pgedety pudll w¥glaell L)X dygiell
ol mgie %4 Julao jeudey o %25 @saasll
(10.5 iles @) By3all puds 35 03 bolss po-2desy




Sea)l §Li .6
syl s LaS dliil) diad] Jpmill Pl (5i50) gdsill) mounrill Ylais) JiS¥) jphaill gidf is gope
Spsill o degod dewilly didipl) hyglailly ety illy ooy siSHI @dpil) golivacs (bLEY ylio) ay dbaiylf
S D5 dssiy 1923 ¥ A 28y lie ¥l gplivsd] Jin isly esunill ey solais) bLiil Lo 555 il
drbtly  clais¥) Jlod) HLb] 6 dop A/ Lgiiss) ill wpdl) Lidy 2015 jodsy ygid o slais) ivdicl] jus Jos
baypd) 6 gl yogunil] Jilud) juglailly copidil] pellnd) gty oy S bpre iy dusld] cloniiolly byigdl) byt
bwsio gl of cdipll po Loaysd & il ybLE folse mo) G432 pac polpis)l 2oy pSo 6275 sac diow
o> 3 ¥ il jLb) 6 gdgil] Iswgil) o copd s9ivio 909 001, 5 o> dLdl) diwl Jonil) 56 6 psinil]
desiy Taawgil) 6 Dlgiwd aic Lew¥ jiso giny of Jaiy 20154w sy (%1,4) duwiil) dwlesall
dssi s @égil) (0b 2016 dicwd dsilly Lol . pujlo 6 5polind) ciledpil] po dijlio Livib glisl s/ . %01,8
o Sl N aill o> yiiwo yol B Gl Glé yopiill ligy dold) olebyil) dewilly 001,53 Lo,ud dawgio

AN Al ¥ (i g Ao, il GIalidf 50 end eoln i) WLl | _6le dc FIAY
: = J 5 49 ol ) s s o - .

Byaall Hlaldl Juslao e opiliy  ddg¥
dowlowgendl wlpeddl  Jpsly olnsioll aigd

gl sy gé Al edis Lo g.’i.ng 8 i

gl s casly a2 Badl Sl Glet Lery
AL Juaadl M %1,5 g)9%1 dalaie b saluasdX]
0 Jo¥l Juadlly dijlao carab glas)l 2015 e
£olawss ) dolioadl ois s3e5g .(%1,2) disall juds
Juaddl b %3,1) Libow] & $olaid¥ goill 8
sokastly (Jo¥I Juaadl 4 %2,7 Jolaa 2015 sl
AL Juaall 6 %1,6) Lilell 6 bLiill Lol
o 1) Luys by (Jo¥1 Juaadl o %1,1 Jilie
138y (Jo¥l Juasdl 55 90,9 Lo LI Juaddl
Juaidl b %0,7) Ldlayl b goill ol azesll

(U1 Juaadl 3 %0,2 Jilas Ll

99%) dalaio b saLaid¥l boliuill ulewil syei
I Jzalliy . jleiiwXly INgauwd awsdl gla¥1 )
$oia Lo oilelasyl el 2015 oo S0 Jua sl
ey colboudd ol cdlovuily A5yl 8yl
gebiadl ZLuXl polasul yaS @e)9 Jlgiadl puds
$3Laid¥) Saleall souysill gallall puSey slidf lace
albiadl gl benll olie oy il
el peliall zlu¥ly dalsiolly lys4o 8yslall
25559 ylediawd dplon) drolins A jumisd gl
ghyaad uSyall piigall 5ps ¥l bl oljsdasdl oia

o=l ¥ g Ll Silussyd 1.6
oHosdl Jauseds 1.1.6

Aaieo Byer gaiy gellell sLaid¥l Jin ¥
Olaldl pad o Lgigd dolipadl ods saduadg
hoid ssLaid¥l Lliull dyey  Lewd dosdioll
o9 cdackall plaldl o agasll S8 LS
el 3l apdl dyge @lyg Basiedl wLXedl
dowd glas)ly dinwdl Ll o $Sd paadl ey
Logeao lo¥l ogas ol glu¥l pls ,¥gadl
i) Gt sndl gla¥lg LIl cliadl 3oy
ol Bglsvall samni oo @iy llg .9,9%] ddlaio 2
LLAGT Souyadll Solesll ol dulisgdl doj¥
dwlandl ges g Balaiw¥l Jolgy é:LA.‘iém
Ol glony Lo 0 joedl padilly  dyaddll
sl G plgll JlaieX¥ly deogasl duilyeedl

.99%) daud yolasl 13Sq ddlkaldl

085S oo @& dly Baclall plaldl glety Lowdy
Al 9o cous o JIn ¥ Gl slaisX)
Cnioly @l aalaidl so 3bls yblsa ol ¥
il ly Adledl Glew¥l Lo Lghay Al
$-¥) Baclall Hlaldl o sgasll clovw cl03
Ay dont Lgilolatdl setao Sle I5bLs
slaadl Hleawl (olasuly dus)lsdl ddladl gling¥l

%;



PRSRTR T

lio Sly daladl diwl] LMsg asl 2 2015
il Gomasd (53 ¥1 ol ool b rass palas¥]
oelblell udole ) A ju S JShy i >l)5 So>
o AS)Ldall Ao laano cnasly pgdbl 6 ddo
Dasadl J2 il coslin sace yoiwly J2 Sl Gow

A0y X1 b Lo olgiano o wipided gaill 0

Aty @sead)l dows olay B ¥ g ¥l @Msag
00 cldtil durs Basioll li¥ell b glas,¥l oo
srgd s 90,2 1 2015 Guyle 8 %-0,1
slgadl jlewl goi anrgill 1io puSeyy .cdidy joulos
oage sl (%2,6) wleasdly (%1,6) aulisd

(%=15) auslall slgoll L sl golys yueS Sy

oledes 5l ol whglatll sis goanal ailly
gl Ao Sodar 0 Bpbadl (Haadl sl Ggsino
%1,752015 ,4%]1,5 o,9¥1 dalrin b goidl dusss
Bdoiy bamioll ol¥ell lesy Lewdy 2016 0
%2,5 o gaidl i Juas ol oadl adill Gosiuo
Bayledl Iy d3ylaog 2016 & %34 2015 4
Coad gy g Al dwbandl Joo joypaidl
oPLasS¥ g S 0¥ sLaif¥ gos wiledes dealio
(20164 2015 ;3 %3,1 3 yusiss wledenll cuils)
il 23 gy9¥) dabnigy duolsl ciledeill oyes o Lawd
2015 8 %1,5 ) jiss ledenll cilS) S

(2016 4 %1,64

$3baid¥l blLiull jelaty dhysell oSl cullsg
9> ¥lox| dgrgiog Lupds s 90 ollell
glasy) Al aliie JSin el Jedlly L polessX
Abbedl 5l aslS Adledl Glen¥l 8 el
ol ol oo g ped wgaidl LT Lo B35l
oo sradl Al 35 ol prall 58 saLasd¥l gaill
a5 oy dsiall ddledl Goudl 4 cbifdasX]
ST Al oy w5y ddgs dllo Glewl A slgac
Bagaa HUT Lgd colS duiligedl doj¥! of oo @yl
Bale| ] ailly g,9¥) dalaio 4 g3l olal e
Slariwholl Lgsissl Sl clehaXl Jlg Lgigus dlgax

(ESD gsluazd¥l ¢Lially palsdl ybigally wbyisical)
JFUES  £1 y TON-L [y TSy IR, SO SN g |
P Jua bl 6 Lagos g)9%) ddlaio ol jsls clualy
Basioll l¥ell b ol diobins Jundy 2015 4
el Jlatel conge 3l 53Xl dosdiall olaldly

Backall plaldl o palall

sl polaso¥ @89 Jaidl Gos Glosy Laudy
Filio joudos ygdo S %10,9 ) Al Jus ol
Soia bbbl lie Sy gwle 4 11,2
8 sl o wlighds s lyeial go gdiye
00) L] 8 Aol cealys aab  Jeally
Loilay] b9 (oo o %022,2 ) pwilo 3 %622,9
D lydswl acd cdowg (%12 L3 %12,6 o0)
29 (94,7 A %4,8 ) Liladl b 8,54l pudi

(%10,4 31 %10,3 o) Luswiyd

b IAwe gyg¥l ddlaio 8 swadll Jh ¥
Al pla)¥ clS of aid dndsio bl
20,2 b msaasdl Lo opdiwl Al Ll S
wendie 8 %0,1 caliy joudang guior srgd JAs-
aglisll slgedl jleawl glas) JI jelaidl 1ia s32u
sle] gl cunge alf (%1,2) wleasly (%01,3)

(%=7,2) duslall closiell

goill dissss £olyawig Sy 0¥ sLaiB¥Ly slety Loy
olS,sdl @2, 2015 oo Jg¥ Jnall s %2,9
B oyl dagog Dl iyl Hlgo B drclainX]
o AL Juadll b (Snloio gabaid¥] bl
s (329 02,7 Al and goill Ao s of pBoy
Slpbal) sl g15¥lg olsdl NgiwXl dgas
slolall Losge plallf sl gllad 8 fae Leiiawdy
Gligpsvadl oSl dale] sgimmn o Joaodl

olasdl glad 58 jLeiiawXly

o So¥l alaidW daaadl pliidl et
Jaso yaial dos Jiddl Gow Lo Loy pulS 23X
osle 2 %05,5 Julae ekt 1gd %5,1 8 Ala

®



A a il Al el Jos yypdS

Lo. 2016 4 %1,15. 2015, %0,1 esuasll
gic ploodl wlbgiumadl zo di)lio Lolasul Jiey
(%1,59 %0,3 3 jusiss cila byl ilS) galaadl
daleigll yhlsgll by Jowgiall saoll leg
dla ool Je SRy g)9¥T ddlaia b @suintll jolaty
dwla¥ aladl jlewly  (soland¥l bLiddl

padl pean o jgdaty 13Sg ddliall

Bres¥l ledgill zo Lisiilady bgplall oda Sl b
sleal oy 25 ol gigiadl o dudgadl dulledl cluswball
aly, 201 Saw Lolasusl aBUall ;& slgadl of s
solasdl fia gy 20160 diw s il acd
GLéT Jlsicly Joadl sl Lo yoyell jlpaiwl I
sy @ol jmaes Sl baclaldl plaldl b goull

bl e dwla¥) slgald

gbod! Jawsadl 2.1.6

dloindl Jo yyaull 6 83)ldl cile 8ol 2o Lolovasss!
ool sLatd¥l gai GLET HaT guigy b jalualdl dyaa il
e asgill 1is S ey Klas dulge 2015 disd
wile Al Mall glaall LX) ¢ls¥] jogua sl

Aol pe da ST oo lalf sl

i 4l 5podl sally dxMall Byljy oo 2By
Eos 2015 diw cgsdl o Hlids ! gl Gud s
110 o Yoy ylass youlo 115 Joasadl el
obal 8 guladl S8 Lgie Me¥) @5 Sl Hlais Houlo
Iio sreug cduadill dawloawdl Joo pus ¥l jopacll
oI dulgell disliall g lall L) Guluw¥l ¢ls¥)
S Sy dejgag dale dyylas sllabludy cies
ol Ay Gl i oy ol ally olopll dus 3o
oo 1S diuiy 4Nall dilaoll doyall gasys
a3 %2,5 ghlss Lg-dilaSsl aey . 2015 i
sla¥ @5 aad, 2016 diud disiIly Lol dayniall
> g dpinyd Ao 65850l gyl e
olais ggele 70 I Jiay gt o glils Jaswgio

Jorsaall glas, X1 Lo gadl saill Ggaiung duigye¥l
dalaig plaly paed dplowdl ol olaile
75T Ghlesil Ggas> w¥leis) lew| aild o g)g¥]
Bage Gl 89 LI I ddls| .oibbaidXl oig)
Al Lol oo Lgienb o) dpadlll daslodl
saadl Sle duSs 0¥l Baslall Lol S8 wledesll o
Lluwdl Jlazel ;6 wSe yods ) 35y 48 Juglall
SLXT s o9 Baclall glaldl 8 duwls yblsoll
glely dpadidl dwbondl ggimo Sle wlulall Lo
Lgld o duamyLsndl wileningf jodasy oLaid] goill
¥ old sl L Spall Glganl 8 cldanll das baly;
99 LiilySoly Liawg) b duswliawgandl jlyatw¥l pac
Al §255 48 Lidyyd] 6 plaldl paeyg Jowg¥l §y sl
s ple 8puS wlblbhal Aly wlbeddl a3

ATladl §lgaw¥lg 8yLoull

sloiel @3 gdeall fin b by Sledl lin b
LS il 5% Al porpe Jaawgio g Jawo
Lilayly  Luiydy  Lolewly  Lolel) ol
At dsdly 91,6 s9a> b (Baiall dSLaally
il g diylially 2016 aiwd %1,95 2015
dexrlro el guigy pgid el dsslndl Joo
Al elas) ¥l g 2016 dsiy duslsdl wiledgall
o> (g)9%1 ddlaio o dulonf 2SI gaidl GLOT )
BLu¥l jansy (dederadl Lo %1,7 dws cols
bowgia gubwl Sle @iy cowill odas wluws ol L
Lo)las 0 plaldl eda o oy JS pauasy o

) Ll

bLais¥l 28ys sl cleden glesy Lo b9
- FRU-EL |- SPUVPL [ PR, [V SUS-5 - | PR:A |
%0,6 s Lo msmnsll o gl of Joutgr g
20164 %1,99 %1,6 o Lag . 2015 & %0,8,
coylo puyas gé o3yl ellid dlileo s o9
ailedys o . 900%) s3Spadl cLidl a9l aig> o
A goly .g)9¥l dalaied by dplaidl o,Slall

¢



PRSRTR T

o0 Jo¥l Jaall s dslowlly opleodl olelhng
diw AlorXl goidly glesy Lawdy .dyladl dill
by N04,6 ¥l 1is a1l of gdsiadl o 2015
o g0 Gudsd paladl geg 2016 diw
el Adlagll doysll b Cavdl iy Jawgio
ol Jaudysg . %02,4 geidl gl of gyl 0 dusdad]
pegasdl e wlebell aigy dlaisall oS il
duliatuedl ailyodatily ooyl cldadl ule 3l (saen

LBUAT Lo ¥ Aulg¥T slooll Le ¥

Al ALY Gias 5 ds S S Gy Glesy Lo b
fos gl sgiadl e dllal Jaza polasl
A1 2014 diw o AL Juaalf 56 %9,3 0 Jas!
ouSey Lao 2015 dis o S Juaadl 6 %87
gl gl 56 %13,4 31 %14,2 pa anals
oo Jodiy . 5oyall Iaswgll 58 %3,3 1 %3,6 rag
e doas> Joib conio 38.000 wlas| wfyglazlf
slilly) conio 66.000) wleasdl glab gulw¥L
(14.000) dcliwatly (16.000) diogostl JLai¥lg
amally Alelly AsMall clelhd cdsow Logd

ccmaia 58.000 3)lus 5yl

sladiwX 85Xl polil) Ladgy .53 dg> o9
= ¥glaall byl @Bgty . cortall iy ojoniy sitf dyd Iadl
gﬁww’augﬁwmgwl
sbials gyl sl s daclindl 9,0l 2o
g ) dyglenST) aniy dyglensd) wlelindl
3 alodly pomaidl g8y Hhdiawl dacd Jaoews
oia Jbb by .awd yulalell sac galasul odys
¥ sl 6 Bl HLaeX] ey 1isly oy, adl
soiny 2015 joudey ygd 6 %S dssiy joM
Soiaa Hay of duinyd 289l 13gd 535S padl goylivanl)
cdebuall @3 13,46 8 )93 55¥1 asl
2ok J5% ladill ye i cileBes olé ues¥l 0
2015 aiw JMs dasso wlbgiuo o aflay )
aipdn b loadl il adeny Jeally 20164

M)yl Talaiuill gl Bydg byes of fatis Laygasg
2014 dia dsjlao Lavab Liwass 2015 diw 6
blLicll Jaseoll jblen¥l Jf jelazll lis sy
ASlaol Ay, 8l glaldl 5l 8 salasdX]
ABlall Ado¥l slgoll Jleal 6 plgdl yolasu¥lg

SN NSV IR PO [ SOOI

hodas yudl Sl IMgaawXl Sy ol ity
Mg ¥l (29,8 olis SIS o guaiy LeS Lol
dnyliall edgss pilenily Godey eio ao %5,7)
ady (eoiiz gie go %5,5) sl guerdoll
Juslaall 8 gdgiall glas)¥l Lyl jodasll lia @cs
A Adheidl Bjaall le Blasdly dwsdall
cilnaiodl jlewl Loww¥y jleud Jaseodl jelazl)

I

JLe¥l ey 133y el jlois ¥l Gles Lo b
Lowssss sl o of @Bgsy dosdiall ol bigell
ahlediw¥l wladas plé  Jeally .diwll ois JMs
wlylgy (e o go %21,1) pbliall duis¥
g N1,7) wlyilall o wlyidigl lae jog sl gl
Syl of pud s Ghlenif ) yedes (ende oo
oeylasdl pulieiall dagigadl ogpadl olasuil
goondl gaill 8,59 22l Gonlor eie 2o %~4,9)
S35 U5 ¥ Goudoy mio go %1,6) jugasll pngyal
el lednw¥l Giletil 898 san Jo> JgSauI
Sl ] Hailly pegendl jletiwdl dewill Lol
Alax¥l s ladl zslidl o %5,2) gapad! Lol
iy (N057) s9ud9s @io go dudiall doas o)
A lediw¥l dpoliny b aieslus a3

83930

A 2l ol ety wljedatll 0is ggamo e sling
Lo 03,3 oMadl jui Alax¥l Asladl zulill go
Jo> el asll 6 boyledl ciledoal] doalia vy
oolaso¥l goo caalby JSdu dyaaill Al
dig> azs Jl gwbaw¥l deslioll sie se5

&



A a il Al el Jos yypdS

il oy S e Jiao cilades 3las blituwl oo
oS il gloliad lois! @urdiy 0¥l Gloty .90
(1.6 bl sy 31 S a51) 555 0l 2Bpally dlnyns]

23631 1ig) 53Sell gplipanlly dlayoall lolsnoll gasd

2016 i (30 4 b 31 2015 i (50 3 06 0 eimuaill 23 2 1.6 Jousr

Jasugals 2016 2015
Sostf ad]
ae 2016 2015 45 30 20 la 44 34
e
1,5 1,3 1,8 1,2 1,2 1,3 1,5 1,6 2,0 %) g5

(S5 oubal Sl L Lad ollass)

Ghleni¥l Bgdy dlaysoll S bl doviss Xlo| dlaies
sles jedady Al A, Sl plaldl sud saluazsX|
o0 3ac gl o G ol og Ldudladl dg¥I el
5)Lio muaill seiuo Bl ) 5354 ol Jolsell 0ia
I (%90 Lesols) dicunio dosd 2o 555l gisslly

cooradl el @Il 6 ool ciledeall Glias

2016 diw 0 4 S 1 2015 disw (0 3 b (o el 295 1 1.6 il o)
o (goiw bl Sle dibiad Slilaea)
] wledeill

iAW
NABYAY; /

-1
1e2636d6 162630406 12636406 Te 263640 16230640 1620 3uda 1k 263640
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

i LoS (0S5 o) bl guylin il e 320Ul @svunsll ghosy dalesll datll dalaio Liledl @yl fis Jie(*)
ool il g0 il US L ool pudi oo ddlaio il LalSé . 90905 %610 pu gl 3l 453 slabio
3] Mied . goblill 0is 0303 5idl GUal (roud angy seinms @imaill foby Jloisl 9610 dwiy gis) LelS 555,10
ot adeall §a% Jleisl ol Siey 1igd 53U adesll Jo dsoldl dakaill 0aad sidf GUaill jLac¥] ey Lisd
L9650 Jslay 3Uas)l 1in

AN —

57,5 Al drarell yass Jomy ol ol b Byslual
ogaag 2016 o ,¥%9s 61,24 2015 i ;%9
disoll apiss b Joadl aaill Gosiwo gdesy
o ,¥9s 58,87 il yeuw gl of joutoy g
oSl dasyg 2016 6 ,%9s 64,224 2015
oayell Jusesy ¥los| wledeill oigy dlaisall
ollell il il iy dniiall olaldl eal sud
g2l Jloisls 138y Ledgio LS Loo (sodl JSiuy

cdwbiwgend! ol 5ol

ehoty . whjedaill oda Luc¥l yumy isly aule glivg
¥aino s9dgll cllasar Jlgpladl yeaw Jlay o
2ot G4 o i Le s

ALed! ooy @masdl gdes 2.6

Jouaddl 31 4 @sunslly duolsdl cledesll culls
Bayledl cllsy diylag Bydiuce avid doslall dxll
ey gwig s dpadd) dsloadl a5 S
‘&Lé.")Xl g awo by foams ;l_,_j»! @ sl saodl
il s %1,8 msuasll gl of Jasl dos
o dxdgradl 1,4 flao 2015 diw o HLS
disw ggeed dmnidly L Gibadl el b
A el dews Juas ol o, 2015
Lgic oleadl 1,5 po ¥uy Tawgiadl o %1,8
ol @iy 2016 diny slesy Lavdy .gubadl 3
01,3 Al | @ivasll dows bhwgia Juay
&1 8 $3Sradl gieil gl of Jasioll o Sy
dod des oy 01,5 dliaodl didl Jeuadll

(%1,4) gabasdl Juadll b dedorall clls o

Sl yall gubwl le wlederdl aia jlai] o5 by
phas dac 39>y 4t ¥ 1ia ST ¥leis| iS¥
il piol) Slidiuall jodasdl (e glgaw daabs b
2ol b dlasiuell mileidl e ol ALl
9> o] ghgiadl @suansll soiua Ao 5355 25 il
sobseadl glie Julons -Saug . palass¥l of glas,X]










2007/0033 : gitall glast

B
a3 S, BylaXl
Ll - 445 .o e 7 el s gl 277

(212) 537 57 41 45/ 05 : castgd
(212) 537 57 41 11 : jusLal
deri@bkam.ma : g, aSI¥I syl
www.bkam.ma : cosys¥l Le gégll




