
 

 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a enregistré une baisse de 1,4% pour revenir à 

1 350,6 MMDH, attribuable essentiellement au repli de 2,2% du crédit bancaire et dans une 

moindre mesure de 0,8% des réserves internationales nettes. En revanche, les créances 

nettes sur l’Administration Centrale se sont accrues de 2,2%. 

La baisse du crédit bancaire reflète celle des facilités de trésorerie de 3,4%, des crédits à 

l’équipement de 0,4% et des prêts à la consommation de 0,3%. En revanche, les prêts à 

l’immobilier sont restés quasiment à leur niveau du mois précédent. 

 

En glissement annuel, la croissance de l’agrégat M3 a ralenti de 3,7% en décembre 2019 

à 3,4% en janvier 2020. Cette évolution recouvre une accentuation de la baisse des comptes 

à terme de 7,4% à 9,3% et des titres d’OPCVM monétaires de 3,4% à 12,1%, ainsi qu’une 

accélération des rythmes de progression des dépôts à vue auprès des banques de 4,6% à 

6,8% et de la circulation fiduciaire de 7,4% à 7,9%. 

Par contrepartie, les créances nettes sur l’Administration Centrale se sont accrues de 7,9% 

après 5,6% et les réserves internationales nettes de 6,8% après 6,5%. En revanche, la 

croissance du crédit bancaire a décéléré de 5,3% à 5,1%, avec une progression des concours 

au secteur non financier de 5,3%, soit le même taux qu’un mois auparavant. Cette dernière 

évolution recouvre une hausse de 0,4% après un repli de 2,1% des crédits aux sociétés non 

financières publiques, une accélération de la progression des concours aux ménages de 4% 

à 4,5% et un accroissement de 6,3% après 7,1% des prêts aux sociétés non financières 

privées. 

Par objet économique, la croissance des concours au secteur non financier résulte d’une 

accélération de 5,3% à 5,7% de la progression des crédits à l’équipement, d’une décélération 

de 8,4% à 7,7% de celle des facilités de trésorerie et d’une quasi-stabilité du taux 

d’accroissement des crédits à la consommation à 4,4% et de celui à l’immobilier à 3,4%. 

Indicateurs clés des statistiques monétaires 

janvier 2020  



Indicateurs mensuels 

Janvier 2020 Décembre 2019 Janvier 2019

M1 901 990 -9 765 64 013 -1,1 ▼ 7,6 ▲

M2 1069 640 -8 570 71 513 -0,8 ▼ 7,2 ▲

M3 1 350 550 -19 212 44 639 -1,4 ▼ 3,4 ▲

Placements Liquides 743 593 3 087 46 739 0,4 ▲ 6,7 ▲

Circulation fiduciaire 253 002 2 128 18 482 0,8 ▲ 7,9 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 930 833 -16 240 27 392 -1,7 ▼ 3,0 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 575 581 -10 891 36 644 -1,9 ▼ 6,8 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 146 301 -2 844 -14 979 -1,9 ▼ -9,3 ▼

Titres d'OPCVM monétaires 52 707 -1 902 -7 263 -3,5 ▼ -12,1 ▼

Réserves Internationales Nettes 243 660 -1 895 15 493 -0,8 ▼ 6,8 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 219 234 4 818 16 105 2,2 ▲ 7,9 ▲

Créances sur l'économie 1 066 040 -12 291 51 278 -1,1 ▼ 5,1 ▲

903 428 -19 753 42 029 -2,1 ▼ 4,9 ▲

Crédit bancaire 896 663 -19 811 43 885 -2,2 ▼ 5,1 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 276 375 -367 9 049 -0,1 ▼ 3,4 ▲

Crédits à l'habitat                 215 304 532 7 508 0,2 ▲ 3,6 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 8 065 269 3 722 3,5 ▲ 85,7 ▲

Crédits aux promoteurs immobiliers     55 577 -3 983 261 -6,7 ▼ 0,5 ▲

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 183 741 -6 378 10 904 -3,4 ▼ 6,3 ▲

Crédits à l'équipement 182 380 -798 9 832 -0,4 ▼ 5,7 ▲

Crédits à la consommation 56 365 -157 2 352 -0,3 ▼ 4,4 ▲

Créances diverses sur la clientèle 127 182 -13 560 5 943 -9,6 ▼ 4,9 ▲

Créances en souffrance 70 619 1 449 5 806 2,1 ▲ 9,0 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 120 024 -12 215 4 555 -9,2 ▼ 3,9 ▲

Secteur non financier 776 638 -7 596 39 331 -1,0 ▼ 5,3 ▲

Secteur public 72 874 164 3 035 0,2 ▲ 4,3 ▲

Administrations locales 22 355 -26 2 830 -0,1 ▼ 14,5 ▲

Sociétés non financières publiques 50 519 190 204 0,4 ▲ 0,4 ▲

Secteur privé 703 764 -7 760 36 296 -1,1 ▼ 5,4 ▲

Sociétés non financières privées 357 718 -9 607 21 099 -2,6 ▼ 6,3 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 346 046 1 848 15 197 0,5 ▲ 4,6 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Janvier 2019

Encours 

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Décembre 2019

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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