GLo0¢

el Xaans

a M (MlTy

Teaaadisalduan il

G d

E
.
1§
%
3

(o land

gj.-&l\&:.q

BANK AL-MAGHRIB*

dyliell Jouo¥l Lal isgo

2015 disw (0 gl )l Juadll IS jLielf Gosnt pletf dsglf «1

dplaell Jeo¥l Lol mdbo Jowww o
owbawl sl %0,5 Loysd dacals asly;
Aot g9 pula] e %0,89 ;Luad
Gl Lol glas)¥ joguadl Lle
%9,8 dumais 8oLy wilolel) @ agis ©
Ay gl aiST S lad pulad Sle
diw o @l Juaadly dsjlae %5,8

0,8
0.4
0,4
-0,3
-0,8
1,7
-0.1
0,3
-2,6

(1)
(1]
(1]
(U]
(U]
(1]
(U
(1]
(Y

e © O ¢ 0 & © 9 O

0,5
0,7
1,6

1,7
1,1
-0,4

1,2
2,3

=8, 1/

2014

Pl

AuSadl oflasdl
Gadad |

Jyd

< aldl
dppuasdl ol ¥
dpyleall wlylaell
ERPETER Py
s LS

-5,8
-6,0

-6,1
-5,1
-3,6
-4,5
-6,4
-8,2

7,7

PR R EEEEES

(%) jzsll

1)
(1]
[t
o
o

9,8
8,7

9,2
2,1
4,1

o 1.2

© 18,0

@ 15,3
© 40,4

/15-4. oMolell oo
15-3.

Driesyx

AaSudl wlylasll
Gkl |

Jyud

el

dypnsdl ¥l
Ayl @i, laself
Ayl S

s LS

Joa¥l jLeaad ;i Yo luad pula] Lo
glas,l e dasls %0,5 Layabd daabs bolyy dyylasll
%1,2g duiSudl oljlasell Lol 8 %0,7 deuiy
il Ledy Ayl wlylae Il duold Ll

60,4 dwniy capals JS Sy o) ¥ Lo ]

Q*g;~>9bﬁuabL§)LaAJX'c~L§A»‘6)+SJ|QAi|g£9
clialisily sliny 1 all 6 %5,89 bazg 5 %0,8
oliSo b %24y GSlro L6 %0,9 e

does %9,8 Lajad salyy wlolell g gl
%8,7 dusuiy duiSawdl oljlizdl cleo glas)
Aoty dyylodl wlylaelly %11,2 dowais l,¥lg

%18

ol pladl o Lgaadd 8aadLy Adylaog
A Lelas )l dyylaell Joua¥ jle sl mivho Jomw
AuSdl ollasll jlewl b daly puSey %0,8
oo B1,7 dosiiy ¥ jle S99 %0,4 Ay
295, Al b Ayl whylasll Lol cdbs o>

Lyas

Ay Lasae padsuil ads cMlolell jasy Lo 49
Jouo¥) olid 2ras cile o g5 Aot cliig %5,8
AuSll allasll alero coss dosy JAyylasll
dy)lontll ol )Lae g %4,5 dsiy o)) ¥lg %6 Aty

.%6¢43+4u44



ylazd aid S PLL" A>gad.2

LAY o> dyyla el Jeuo¥ e ] o dide

" gg...m u.uLm;I S

12

10

8

6

4

1N /)
0 A\l "‘\\\\/// N \\‘
-2

-4

%

-8

-10

4444444444444444444444444444444444444444

1m 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

ol lylael — Lopadl L_,..‘al,m dnSwllallasl

. f .
2000 Sdolel! g jodad

25000

20000

15000
10000
5000
piaininiiil

0

T 20 36 4 1 20 36 4o 1o 26 36 4o 1o 26 30 4o Tu 26 36 4e
M 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

Ajbaliohlasll B dpaadl gual¥ Aa<ul eflasl a

CMolalf mnsg (dugid) dumuidly) jLew¥ iogo jodas
(gimsw pulan] L)

- - % ,'

(%
25000 5
b 4
20000 ,
B ‘l | il )

15000 '
1
10000 0
1

5000

2
0 3

16 25 3 45 15 26 36 4s 14 24 34 4 16 26 36 4s 16 26 34 4o
M1 111121212 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

[ES-3N PN TS QPP [JOP T oolell e W

LaLal g (Asgilf dill) jLa w¥] pubha o3
(9w pwlawl Le)

| o, ¥
8000 )
7000

6000 l I
] l [\ |
| T
4000
3000

2000
1000

0
T 26 36 4o 16 26 30 4o 16 26 36 4o 16 26 36 4o 16 26 36 s
71 11 1112 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

ol ¥ jle il ;351 soiall juoxll cilolell g M

A St oy Laedf

chlasel Lol coeas) lad julwl le
o6 6,6 sty Balyy Jady %0,7 Aasty dui
iy pla sl s & a1 5. 3400 Lo
Al e eMally Bl Lo 6 %119 %1,7
oud Aot %8,7 dusuiy cilolell g gasly
o %92 Layad dalyy go ylasll oilid gror clepo

Mol %4, 19 JLield %2, 19 gail cile o

chlasll Lo cdow (soiaw gubawl sLleg
8oLy At %0,4 s il Lelasy) di S sl
oo puSall Sleg %04 deuiy 3480 Lol
J5Lillg %0,8 dsiy bl Lo sl o g sl cLT3
dowiy odolell @ HieSGly . %0,3 dniy
%6,1 Aty 34801 clera 8 polassl go %6
%3,6 dsaiy Mallg %5,1 diy J3Llg
dypiad| guis) ¥

sle] ceals 2015 (o 2ilpdl Juaddl o4
bl Jaslly d5lie %0,4 desits o)X
&l Juaadly dijlao %1,7 dusuiy conas)f LgisT
Ay waly aad oleodl Lol 2014 diw o
Aoy condsuly gabwdl Juaall &jlao %11,2
Gladl pledl o 8,081 puds go di)ldo %4,5
duylonill ofylasldl

%1,2 dis dyloadl wlliedl Lol coeas)l
A cllig 2015 o SJBN Junadly &sylio
Loy Ayylonadl oM jle il 6 %2,3 Layad baly;
cewdtyly %3,7 dewiy ol jle ] conasl
o %153 cosly balyy Jody %18 dsiy oLl
LS ol Al %40,44 dyylosdl M cile o
BaSly Hlea¥l el sgiaw gubawl leg
40,3 iy iy Lot AT jLe ] glis o dapony
09 Ol Lol 6 %2,6 0yad palasuil alils
Aoy Lasae jadasil add elolelly gles Lo
M sleio 6 %8,2 0yad gl Lbls)l %6,4
Aty Ol wlene ce i)l i A6 Ayl
%7,7

¢ <KD o R o0 e 6102

/

T % -

< 5P

E
;

am s LT Lan M Te o o llad

Laland




GL0¢

Q<%0 o iR o0 vy

-em-ﬁvu-v

(

£
E
g

T Lol Te s o 1 4

(o land

Ol i jLanll guin A9 .3

***** B Sttt st et e e A et
I 581 I I I I I I I I
o1 TR Pt [ A 1T [ T
0 I S TS B N YO
38, 4. 138
1 [ S N DR E T
31 231 Tt 251 B P
1751 I i i i i i i 191 i
A" I DEEETaEaeany et  EammaE BN B
07 08
s BERe B
SR et | REErYISE DR Aot R
R T IR e e e e
| | 0.9 | | | | I I | 1,11
T T L [ T [ A R
34 do__ JEPY S Lo A do_ Lommmdeo Lo———J
oolST glandlladl GiShe  dsib wliSe  daxg  bLAI daadl b bdayiall
lad el e oo vl e m

glin I S1adls oMol llg (%) duylielf Jouo¥l Lo sl pidigo otas
(%)

9000
8000
7000

6000 I - I I
50001 = o
4000 ] 5 . l I 5 ' l |

3000
2000
1000

0
1o 26 36 4s Te 26 36 4o 16 26 36 4s e 26 36 4s 1u 26 36 4ds
M1 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

12
10
8

6
4
2
0
2
-4
-6
-8

biald soiudl pell wMalell o> W

£y - - - S H s -

ST e SMolallg (%) duylosdl Jowo¥ jlaawl ybigw )9-1?/-')

/o,

6000 15
5000 10
4000 I 1 ’ 5
3000 v l 0
2000 -5
1000 -10
0 -15

16 2 36 4 1 20 36 4o T 26 3 4s 1 26 36 4s 15 206 36 4o
M1 11 1112121212 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15
bgald Soisdl 2l cdlolell o> W

- . “ - - R g e -

asuiday SMolallg (%) dyylindl Jowo¥! jloawl g0 )9.1?’/.')
4500 7 6
4000 T 5
3500 ¢ n 4
3000+ . ‘ I 3
2500+ l A F 2
2000 + / 1
15001 0
1000+ -1
500 1 -2
-3

0
1o 26 306 4 1o 26 36 4ds 16 20 36 4s 1u 26 36 4o Tu 26 3u 4
17111 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

hiall soiandl el Mlolell x> B

LSL oLty (%) duylindl Jouo¥ jLenl misda ,9.1=(..;)

A
1400 7
1200 6
5
1000 ' I .
800 1 = 3
i ” Ml

600
L 1B

400
0
200 3
2

11 1111 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

bhall sgiamll yaall cMolsll e W

0 K
1o 26 36 4s 16 20 36 e 1o 26 36 4o 1o 206 36 4o 1e 26 36 4o

Ao o slen¥l by lad el Lo
by oLy llg glin 0 Jadf 6 cun sl Loiasd . 55 ¥
Sagig Bylaidlly GuliSey (Sl 6 ceal)s
ole il M Lo 939 .B..\.'“A_{Jg Al gﬁ |.795)
bl sliiiwl go g3 Il Juad o coind aad

ey G Bagg

o0 %5,8 dsaiy Lo WXl ceasyf cluaandf jlad) 8
Sal jLe ol sl Lolsyl 2015 o gal,Jf Juadll
alhlaslly ol ¥ Lo wl coealys Lodus 57,7 dasiy
sae gadyly Al e %0,3 %3 Aty dyylnsll
%12,9 dwis 8ol does %14,9 dowy ole

Ayl ol Lae LT %26,89 ol M %40,84 g4l

o duylaell Jguo¥ jle sl piibgo Joosw Solodl 8
BaLsj go 2015 o SN Junally diylis %38 &Ly
ey Julall b las)l ol gres Lol
oleno golassl 5 ole %109 dowiy wlendl
dowsy bl wllaselly %16,4 dowsy §ahll
%28,9 dsuiy cow syl ¥l Slees ol el %26, 1
BES UV

Ualsyl %0,9 dsiy Lo w¥f comnd sl (S0 -9
2,19 %11 Arsiy sl ¥ly Gl jlewl gl
&0 ylisdl wlid 2> leo cindsyly . gl Lo
F2IDU %74 di Sl ol )Lael] %8,3 i ly sl
Ayl oy Lael) %23,24

dglasll Joo¥l Lol miho yaiwl dsuil o
oo SIBY Juasll b sl soadl pudi b
Slew] conssal sdd dfall couwsg 2015 A
%0,8 Ay duylontd il yLaelly %1,7 dowuis Gaiudl
OBy %0,2 Ay ¥ Lol ool o> 8
Ay dolyy dova %5,2 dcwiy cdlolell oo
(2 ¥y Al wilylaell wle o 5 %8,29 %6, 1
ohliel cleco codiaSSl U5 go puSell Sleg

%16,2 dosniy duyLon]



ST pall pamy b dyjliel Jouo¥! jlasl jilido yodad

/15-45 /15-4. N
(=]
0,5 11 éﬁ.ﬁa -1,1 1,2 5.&.& a
4,6 4,5 JsLio 4,7 -0,1 Jslia s
5,3 -15,1 Y 67 10,8 Y E
67 7 dpins )] SiaSTro 9,0 4,0 Dy iyl Jlsi ;
2,0 6,0 L)% e -9.0 8,6 dyls o rL
49,4 olse —ilse (r
-2,5 -0,9 coat 17 2,3 (o ;E:
2,4 6-1 F, 0,2 77 Ey -
2,2 -2,0 Jibie 1.7 41 Jibwe
27,0 -11,8 YIS -8,0 7,3 Y )
-0,1 -5,2 dypins )| wlhise 0,4 -3,0 dpins ol gladl il —
14,9 38 7 QR YIS 08 0,5 FUNE SR TIA <
5,9 -15,7 ol 03 17 wil<o f
0,7 2,4 coatl 0,4 5.8 (o C
1,6 1,7 s 0,4 -2,2 eI L
4,9 0,5 Jbio 6.8 15,7 Jlio -
. b -18,4 LTI !
7.3 1,6 dipins )] Ba>g -0,2 0.8 dypas ol dagadl
51,4 L% Moo 9,9 14,2 FINE A TIA <
2,5 038 Eoatl 03 -0,1 Eocdl
2,2 1,2 Gk -0,9 0,7 Gk —
SIATAT 343 JiLie 32,1 39,6 JiLbie :
9,0 20,9 Y -8,1 -33,9 AT E
7,5 9,1 dypins ol b, 5,6 45 dpins )] ovle B
11,8 7.5 43 oMoa 5,9 5% il ._.N;..o E
. wolsa 0,5 -4,4 wilse -
32 38 goadl 29 19 eoadl c
0.2 1,7 s 2,0 13 G "
4,0 35 Jibio 9,8 -9,4 Jsbio _:
. R 12,8 7,0 b
3,9 0.2 dipins ol dsub 18,6 4,9 Ay o) bylayiall
3,3 -0,1 iyl oMo -11,4 -4,0 al% el
9,6 12,2 ol 12,6 5,3 wilSo
1.5 0,1 g9l 3,8 1,1 £oad!

03 wliws @ing ISyl 0in cldres o L dailydly )Laedl padly dyylaell dbailoell duiagll AILSglly copll ey o ol dyjliedl Jouo¥l Lo cliibn slac] iy
b ddgylall oin sb5 ¥y clylanlf puild pac LSS 6 @Sl (o S G2l )y Salf el gy plasiily gwball 2w 2006 ple soies il dubadll bygll ols oldsll
Al 5,5all 3 J¥1 e e gty @ Gl el Liedl g jLuic]

Lyl ol ¥ly LSl eflaelf fouis ool S Ll elial] Lowilly Sl gall iy Siboll small Lo dylasll Jouo¥l Lol johas g o lpdill oin (S
bl (ra 0y Sing das> e ydgis ¥ ayiia pSaua) Jililly (ST of dasly diyé oo 9 4S,iine dyloc b s Saaa) Gl sdisll Gliall Lasd 138y dyylonall o Lially
Joall fona) LSy (e )3 BLEGT paasa slind) dyloill 88y (spandl JU1 J51s 25 doin)l dady) dypndl il ¥ly (ddsas 2o 3phin o) Muilly (38T of asly
Gl o il GLall ) il Logo gy 38 gl dusylall wlibaall o3 Il uindy Le iall Jundll dulgs se, Lago 35 Byl olibaall gul e bl i o> iy
0 ol > ad Gl gl ¥) dajlis dingio e dylall ais slesel po @ ylly iell Juadll JUs pripe J3¥1 Lo Ly 2 o2 wlasll gl offy Lglomusy clolell ;L8]
Jyuadll gily ciliall gy gall paen duols wlpsbia slac) 593 Joom Le Lgaluws o] oo oilalelf

dyilogll dlLSylly wyill iy (pa JSI SigyiSIX gigll Lo dyliall Jou¥l Lol jiho slac| b deill dngill Jruadsll yapaing o2l deasyll dasdgll Lo gM¥S g
Adailydly glaef rodly dyylaell dladlngl]

Fy

axa T Laailie o gl

=

Caland

lolell sac o is¥l sl goly pae Alls b bl Glass @3y ¥ ()



g Ty 5L02

-

eor6l 68

‘v

3
[
i

(o land

diw b dylanll Jeuo¥ jlewl fdigo glas)|
bl glas)l Uolsy) %0,6 dwsis 2015
¥y Al ol Las

ot g3 %6 Aty wlendl polisl

(%) 2014 a0 &5ylall, yesslf

0,6
0,9
0,8
1.1
1,0
0,7
-2,1
-2,1
-3,2

00 00O O oo e

.)Lﬁ_i_" wlie &>

Joa¥l Lol miigo

14,Lasell
IIPES
AuS Wl wlLasdl
A |
Y
o ald)
dypa sl sl ¥
dylead) wl,lasdl
sl M
LS

(%) 2014 2o as)Lally el

-6,0
-7,1
-6,9
-7,6
-12,8
-2,8
-3,5
-4,2
1,9

S0 00000

Deaxs

AuS Wt wlLas]l
Gasd 1

Jsud

el

dypa sl sl ¥
dyyledl ol Lasdl
sl S

LS

140 000

120 000

100 000

80000

60 000

40000

20000

30000

25000

20000

15000

10000

5000

0

0

2007 2008 2009

gyl wlylaselin

SLAY cos SifyLaedf jle ¥ goiundl jedazlf

2010 2011 2012 2013 2014 2015

dpindl sl ¥im oSowdl ofylic n

Jouo¥ jlasnd ;3 soiandl joaill

SrSJ!

solSl Baiall uSle

2014 m

Oodl s dyylasd

Bavy sloacdl fadf bLl  Bausdl  guli€o guld dsib

2015 m

2014 diww 56 %0,4 Lty pala sl any-)le ¥
Lacals Lelas )l dyylaelf Jouwo¥l Lo sl ;iiiho Jomw
Ay Balyy puSey 2015 ple 6 %0,6 Aoy
whlasll Lessl 6 %0,99 ), ¥1 Lol 8 %0,7
33l jLe sl 8 %0,8 Ay Balyj po i Sl
H2,1 iy dyloadl wilylae Lol condsiily
%2,1 dussriy duylouid) oM jlesnl golys dovis

%3,2 duiy Sl g

disw b gugalo glas)) asy -cdolel) e
2015 diw o oMolell ssc yndssl 2014
aib dylasll Jeo¥l olié geed donall
Ay daSow]l ofjlaell oleao cunasl
Slero 5 %6,9 038 25 sy Lasw¥ %7, 1
Aty paol¥ oleie congsil LoS . ga il
dowity dylbdl ofjlaell dwldl cllig %2,8
dyloall oMY oleco logegs WoLs,) %3,5

.%4,2 4“.._\.“...'

Sl lew¥l sagd S pall Lo
bylaiall 56 %2,79 puld 59 %0,6 o ool
o JS 0 %1,89 %4,3 caly wlalasly

Bagadly GuSiio

Joo¥ jle] jdga gas) sl i o
94? %1,4 dmais 8oy doais N1 dnisy dyylael]l
¥ sLe ] 58 %2,89 Al ol Lasll Lo wi
dyloall cllasll jlewl conasal Julall o
<M o S jle] b g5 Jody %3,6 sy
gl dsds cdell by LSy Ayl
oelasal dovs %5,5 dcwiy odlolell o>
ey A Sl elylas)l cles o %6,8 00
Ay ol ¥ el condsyl 2l o puSell

91,1 Ay duyLnsdl oy La =g %3,9

dylasll Jouo¥l jlewl ydbo Jomw LobyJl o
slel 6 %2,3 Ay gLl ga %2,2 Layad baly;
Al oljlasll L6 %9,3g Sl wijlasll
%1,8 dsuiy ¥l Lol b palasul Jlao
G381y aBg galadl plell ;8 %7,7 codly daly sy
clolelf sae b alasl Lol 6 elas ¥l Iin



Aloviull dylaell cilolelf mod sl jglatlf

(%)

140 000 40
35

120 000
30
100 000 25
80000 20
15
60 000 10
40 000 5
0

20 000
5
0 -10

2000 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

JUTONT IRV U TT I SMolell @ W

SrST ol s SMolalf gy jlaaw¥ ks

(%) 2014 2o as)Lally el
Jouo¥l el ;isha .
2=c iy, Laell ==

-5,5 1,0 sl laldl
-9,3 -4,3 ENTN]
-10,9 2,2 Sl
-11,9 0,8 inib

SmSI adf o8 doylaelf Lo ¥ puss

43
solSl Bhiall GiShe  baze slandlulibLY susdl whi€e b dnib

I e e B

Al Sl AL Y L sl
b 20 b
2014m 2015m

auhasldly sylasell rolly dylaelf Aladloel) dyibagll AILS)
LIl Jo¥1 ! s¥oo )liitg asngy s¥g0 lh Sailo
3589 70 37 5 (212) :-aslygll

8558 70 37 5 (212) : ,uSLall
www.ancfcc.gov.ma

%14,5 dsuis olosul doais %109 daiy

oo %2499 ;¥ S0 %dy GASI Sleio S

%4,3 Aty jle ¥l coeal)s i STo divso b
oL jlel 8 %7,9 iy polasal Ao
Slel s g8 @ Lo Ay loill il Las i -6 %3,64
ezl Jillg Magolo i A Sudl ol Lae]f
cleco polasal Wols,l %9,3 dvuwiy cilalel
cllielly %116 dowi duSadl ollisl
clevo condiy)l g o6 %159 duy dyjloll

1 Ay ol ¥

dylasll Jouo¥! Lol jiiha Josw doils 3
o9 %0,3 Aty gLa%) 20.%0,8 Loyad davils baly;
¥ 6 %259 Sl basll ol Lasll Lo
) Jlosiwd dain B oljlasell 5 %1,64
dylasll cMolell oozl asnss cudgll S99
Slid gras polasu¥l Joud oy % 11,9 diy
An Sl olh)laedl wleao conasil asd lasll
ohlaelly %11,3 desits ;o¥lg %12 drsdy

%10,4 dsiy duyloil]

ol el
cpll- bl 445 5 Geaiun- puoldl sass gl 277
4566 70 37 5 (212) :caslgJ
68 67 20 37 5 (212) : yuSlall
deri@bkam.ma

www.bkam.ma

MO 0015 2010 : ,igLall glas¥l

Y GL0¢C

(;Tnm.

-

if:
2

g

aza BT L/ Ml Te 5 o lf

3

B

' aland




