bl Sy

*/BANK AL-MAGHRIB*

ralatB¥ b, LT Aoy g iall Byl
Audlllg Avadilg

& dslall 5,0 @

2015 ,.Ls,



(_e - 1 1 E -
BANK AL-MAGHRIB*

duslaid¥l Aud A0 Ay g Sl Byl
Audllfg dvadidlg

2015 Lo



Asalan®l) ase Al AL A el il @
ALY g aaanslg . .

*/BANK AL-MAGHRIB*

» » * o
aqle D).h-?
bl Jow Laid dilino ek 2014 disw o S Juan a5 gadl ool s
Dyl Basiall ASLaally o) dalaio wagad Liwsd bamioll ml¥ell & sslaidyl
0 Bamiedl SL¥oll b gaill Ao b cavils glis)l ) 8ydgiell clidas olf diasl il
%0,8 o oill e Basiall ASLaally gyo¥l ddbaio b cydisl Laws %2,7 I %2,6
%7,3 I %7,5 oo Jiziz) Lagbolss gaill 8y culoly b daclall ofalld] o Lol .%2,64
Ly 6 %0,7 1 %0,8 crog sigl 6 %5,3 11 %5,7 g rmaldl S

2015,

Jolin yios ygsis 8 05,0 ) Basiadl cily¥all b Allnf dd coe >l Joiull Glal 3
2l ) gmield EL3g gy0¥1 dabaio 8 9011,5 L8 juigd ygd cpdiiwly Gubadl yguiudf ;3 %5,8
s B0l Al Ikl 50 8y 5 by g digliio wljedad Juoes go leall e
A1 %13,3 o9 Liswipd 56 %10,3 31 %10,2 jog Lisbd 55 %23,9 1 %24 o dllia )

Loladl 3 %5 8 copaiwl Leiy Lyl 4 %13,4

Ay g 9|u;9 A)l 2 acuiy Eurostoxx 50 g &a_»)‘ J_LaJLpg dosiiol um...n ,_:a
VSTOXX jisgo Jasl dasdl ool ysiiboy Glosy Loudy .%02,3 dusis 225 5Ll %0,5
16,1 I pubasl dbnas 133MVIXH9.Q9M221,J10~|_“,;M 19,8 =
iz 0 04,3 dcwiy MSCI EM jige gadsl sacladl plald] dcuwilly alaas
oIl 6 duols Aol wlsilell @lrza coeslys (ol is¥l claiw dlgl soiue Loy
%0,8 0 wlginy 10 dued el laile cocad sl iy yigs o Log JASa .dosdioll
dalnioed dudpdall glalidd duidly Ly o %0,9 1 %1,1 gy Liledi 4 %0,7 I
A cona sl J08,4 1 %8,2 o dyaiadl LaaSlae copdsl Sl gbigadl slidiubiy .9)9%
73,1 o Jlisydly %2,2 1 %2,3 o Llliay 49 %1,8 I %2 ,1 o Ll - asled]
ot Lo %2,2 31 %2,3 cro A ye¥l diyy sl lai ple lailell SUAS coeafyig . %2,8 L)
o g3l 3 ¥ 0¥l Bl yeaw yatal Toidl o Lo Glow¥l 89 pinag yaigs Syge
Glaiy Laudy . 900,24 31%0,23 o Jo¥1 il j¥5ally jouslll gl Laud yuizs 8 %0,08
basiadl wl¥ell L& yizs L8 %7,5 Aty diginndl 0gad byudy cubaud Sl gl B0
i b %0,9 1 g,6¥) dilaia b ansl palds Lewd Gubwdl ygidl L6 %6,9 Jilie
a9 pig o Lo 01,2 Ay ,Xgull plol gye¥T jndsuil . bpunll §ou gﬁg %1,1 Llao



A\ g asahslly AsdlanBRl aus Nl an e il By

Ay atond Smalyiy cchuaiy puiiw Ao ol getwo 0 gag y¥es 1,23 ) fad
Al . ASLLIT ol plel 1,5 dowiy cods)l gus 3 Gid ¥l aviadl plal %0,3
9022,6 dsssis swg Il Jagyll dand ;Xoudl Julbo cocas sl A, daclaldl olaldl eMlos!
Al BT dsy rraall olautly %2,7 Dty 428,50 8,al0lg %01,7 dusaty dyaigll dusg,llg
Josadl soisall yuis g09.2,0 L8 ) ¥guatl plal L Lyjldl JLydl s joaw jaial L5 sl

praiall yg il s

D Lalasal Jamodl S8 )lew¥l el disl ¥l gludl diollell §lawl simwm Loy
06,1 dssiy gygb yubal ,Le Dow Jones—UBS global ,ubge galys dus juiss g
slewl et 90,8 Ly aadall jolass¥l jedasll lia juS ey . ol Lo ralidl ygdeld
ady abladl alaaiadl jlead 59 %19,2 dcaiy po S palaslly ddlhadl 1l clniiall
5 ¥ 63,5 1 Jopll %95 79,2 e piisad %19,8 Loy cipdl yaa pals
Slon Lacdy .ol puos oo s Lo dio ol soiun sl 989 peizs gd Tawwgioll
e s om Lo odall jX¥es 115 0 juss s plsdl opeaw b add bliwgally

o yi>39

e 39Sy Jniasd 20 puigd o0 02,8 I N3 g pelledl givasll gl dgpdaldl oda S b
add doskiall Joud S %1,1 31 %1,4 so Loolasly deolidly sacladl olaldl o %4,9
sy obldl %2,4 31 %2,9 oy basiadl wli¥ell Lo %1,3 L3 %1,7 o tas
rqa.-a.‘." Bb.' pres L) ).g_\.uJ 9.39)9X| SL‘M;X' A.@.LQJ 4.,,'9X‘ ub.;a.a..." yg.u ‘939X| askio

20,2 31 %0,3 o

BdLatl yoaw il Eling rig)9¥) $53S radl Elidl ol Apaaidl dswlewdl ol ydy Glesy Lo -9
,Lﬁx» Alaradl olas¥l el 58 Lawd 900,59 90,05 ds aic jues 590 g Gmassd
Jud "o A" 2o %0,255 %0 e Lo )l BSLal) yeaw e Blasdl juizs 16 pey
| ,.._u......n gobiys dbolgo puiso 19 o OLLIN cliy 558 auils g0 .amd) L6 goi])
dadlall BE XY H)" u—“"i)'” 5)53.0.” ~_Lu.” ‘aLd uﬁ )).:X| Sal J.-.q-u Laclall @‘9.\.\:%‘ uﬁg

olew¥l Lo batall Caasig Jugdl mes Sl oo %017 31 %10,5 o gmassd )l

valas A 2014 diwd ds sl wbbusl] ddg¥) cbladl pis idogdl susall leg
%6,1 iy sy Jady cllzg 2013 ple o ayxall pudiy iglio N6 dussiy 5yl sl
glad cileo glas)) o Lubal alsball jodas gy wlsledl ldiul any olplall 3
Lo of %10,1 duuiy 4801 8,950l cocnd sl «_J.w)'g.” Eo 09 - %026,2 iy oyl
oo ouSell oleg . %04, 1 Ay jugoall gl wbyidio e slys Laub o) Ll 10,4 Joley
D08 dsuiy 4SMgr ¥ gludly %14,8 disusy 4138l wloaioll byt cowas,) Ul
57,4 4 1565, dslowdl wlaile cloosn ,pomlsdl wlbuwsll 5% GbigSolly gles Lo 99
92,2 dty ardls JS b bl prerdall dpliall cfbyss cuiuss Lawh @ jhlo



WS s

o2y )2 Sbdo 28,5 A Jad %2,6 0yad Loy Bybliall duvis¥l ofylaitaw¥l coeds)ly
Balip i dulgs 5 oy sllo 180,8 dvilall ddendl clblas¥l cily  Joxoll
%20,3 La,as

2014 po Ol Juaill 6 Aloa¥l Astadl 7olidl gos 2l dwibogd) wiblbusIl Gles Laydg
9.0...11 el jolaill i dasy 2013 plalf o 8yalf s o 04,1 Jlas 52,9 dss

91,6 dwiy 4oMall dblaoll dowdll poalassly %3,6 LI %2 o oM
‘wl_m: pledl 8 %3,2 Jolaa %2,1 dwiy jadI Silgall IMgiwX Lo calladl cuils
gLas)) oty Ldlads 1,3 ) dagle ddads 2,3 o galhis goidl 6 atesluo Jox Loo
ibai 0,5 I gl u_:a asenbus Juaid 2,9 sic diagasl alylsM Silgadl M gawX]
Brdgiall wilidaz ol piies jlodiwX¥l glety Lo b9 . gl plell ;4 0,7 goiy d5jlao dugia
aigalie colS sdg a.al_leJ..a.aJluﬁ%O 6 Aoty gl Jilas . A)l ,6 dsiy Gulesil
a9 05 dsaiy Sloa¥ L%l pmsd ) fpbaig . dugto dlads 0,5 cslig dulon] goill b
o0 %05 Al slazd dlig el cilelias¥l coalas %6,8 dnwiy duylodl jlew¥ly o LadiwX]

b 0 diow %08,7 Jilia 2014 disw o 2B Juadll 58 Slax¥l Asladl molid]

3] Aulgo dyslio bgbay 2015-2014 ,>Mall gugoll §Masl juos wlelladll sien ,le
oWl gwgadly &5ylaa s mie Il 147 dowdy dydaoll alladlull foona 245)l
S Agr o0 BB sl A Mall gwleadl Jasugiay dijlie %18,5 diwing galall
oAl Eriadl clossdl @ o %10,3 zdlsy Lowss gaulatlly Aol spaldl blds dye
Lelinll dd Il slnas o ol el soilill glaall oiaa Loy -pigs ygoad dulgs dule
e Ly i) eliadl LGl 39S, | gudes pgmins polsdly iadl cliy dypo sl
oo e Adlall elind by %009 b Arli¥l oljuddl Jlesinwl Ao lyaiwly gl
o N1 Aty ablall aclas)l amy s g dulgs S0 93,7 gdley Lo cbiyg Sl Cu
ubﬂg.” alis Al ol Lao 04,2 sy cllndl ol gus 2013 diw o 8,541 puds
Tl Jouog duss glas)) byl wlbls aad dslowdl glad 3 Ll .%11,8 dewy

o oeadl L] sae dye gus 6Mwmu,u%29,.n A)68u.o).u9.»fq.n.ou."

glasy! 12014 & o Sl Junslly ddleioll dslioll cildas off ydes Jo Sl Ggsu 09
oAl %14 o disill ois cdazil 3 ,%9,6 I Juasd dugio dlads 0,5 ladar Aol dyss
soridl @It S8 %41 1 %37 oy gpasdl busadl b %14,5

ool gl 2014 po AN e sasXl g ¥l ciguil diogesell dullell joguasig
lio s32a9 . Jud o dinw jlle 50,4 2L ol aes 4Ll 49,4 ] dciogsll wlaile slitzwly
olaile glas) puba¥l Jods 4,2% dowsy dolell oyfgell guuss ) gulbw¥l el
10,7 caly L3l sl galesdl pulovo wiles 138y 3ybleadl cilmandly pislly Juoons]



A\ g asahnlly AsdlanBRl auh Yall an g Sal) By

Al oldasoll pis Jilaoll L9 dusled) diwdl yo byaall puds 6 e 4 Lilis Lo
%20,3 Aoty claaitl glas,l gulu¥l uSsy Lao %3,5 Aoty dlles¥l claalf glas)
el ahd Aol ol clids Lol . ollediw¥l 8 %10,1 dowiyg 581 cloasdly glall
Byiall pudis dijlis jllo 3,9 gdley duiliald soledl smo i palss Uiy %17,7 dwsy
Lgilio Juasd st 4,4 dapay s¥ olpslio ol jlue¥l L 1isly 2013 diw oo
so Lo 53,9 Jugentl I disdl dals el il 12,9 112014 1iss dilgs b s landl
ctly il dcogsl fuslas wils g cdusled) diwdl o Byaall juas 8 ,Lle 55,4
oty dipsl caald lila 7,7 Loya dolonl dublo dusls: wlasas LaicXl L 1isly oolila

obile 3,7 @il polasuily gl Aulstall Gonll ,d ,Lla 44,1 0ja5 Jlos gl

2wgs 3 iy ygrid JMS Agsnl] dlaswoll Jalgall Gl dyadill glng¥l pasy Lo b9
s padl ailbdalas) glas,) ) pubaw¥l 2y cllsg (eays ,udo 5,0 by Sl oilsdl e
bl ¥ aloodl glas)) Loyl jLaeXl 5 1isly ooy jldo 5,3 Jladay wipdedl el
fes 13Sag @y Lo 38,2 Ayl o oiddl alisls codly goulo 100 jladoy saiil
o sl 18,9 4 ol 7 et cilsnsdl dlaslgy )lilo 23 Lgin o) )blo 41,9 Cpsadl el
ey dawsiolly Bt nlly lax Bptunll w¥glioll Jigad e pobiy )bl (8 po9,all Gyl
92,64 1 %2,75 oo gropadl a5lall y2 s dn swgio gl (Toinl o dadlall Gl sgismo
MBS e i 31 31 17 o Bacieadl 8ymall U5 awslasly Lol juiss ygais s
res by sy3T dgr 509-2,50% A1 02,75 o prassai I 8a3LaTS yoan pvsdsty il gl g
o5 19387 55 %3,70 159 12,431 6 5ol gihagdl Sl losXl zopolf Inwwgioll bailall
I Jan a1l duolsdf bl e ol pudissy . Golandl ygsiully dijlao pulawl bhds 8 géley yolasyl
Al it polawl Jaas S gélgy luad £las)l Jumssss I 29,8l e baslall lewly daleially
dolsdl wldaeolls dupsdl wlaisw alfss) Sle dadholl lew¥l Gles Lo 89 .%6,03
ol JS g By dll JLo3 dssiIl Lowan ¥ Ll Lalonio culuoly Ll s yains ygdiy
oAl Juasd pubawl daas 25 gl Lygd Loslisf g 13 Jo¥ dingsdl claiaw Lol cud e
002,14 Al Juasd jubwl 1ads 9 gdley Legual 52 Yol duolsdl clls wuins Lewd %2,50

ALSH gab Byusy gylaws yuigh ygdny duolsdl wbladl yglas Dpaaill cleasally Glesy Lodg
bbbl glasyl ) puba¥l jolastl i gy . %5,8 I %5,1 o ,5¥ ,gd g duaadll
%3,5 % dwilais¥l dlasll gas By Ao cipdiwl Lawd %3,1 Julao %7,8 dowiy Jo¥
Elas¥ syl josaadl pasn Lowdy AnliSTl dloell dowilly %5 1 %5,8 o culaily
Gl ygraindl I %4,6 Aty &iyLio yuigs o0 %04,3 dsiy deSi I gy a1l confys 29l
o0 duylaell yngyally %5,1 I %06,8 o jegnill y29,8 3L poguasdl Sle puSey Loo
gl god Bpdy el add Gleii¥l wlisgSo LBl pasy Lo oo Lol L%2,4 I %2,6
Ay . %8,8 L1 %9,0 oo IMgisw¥l gy dalesall cllig %0,6 L1 %0,8 o digisl
olexs¥l I Lgaaus clbs i ygd s %25,9 gblgy Lgelas,) é,g £hs¥f daleqlf pguall

06,9 om0 b codig ¥ ygd o Lyl i 993 Sl



WS

Alay 3o 0hlsl o iy 58 %3,6 desaiy silo 1bso gty Joo¥ Glganl soiua e
7,9 a8 Loy Inafyin juims oo 5lbo 13,4 cdlalaoll gyg-lf @ansnl glig .%5,6 L) dill
flios duoygdly "sale sl ls clold)! AS, & zlya¥ Aot Guladl ;gubll dijlie a5 Hlilo
ool Lgan> Jasngio Juad dipSyell Goudl o6 w¥aliall glas)¥ 13Sy @) Lo 1,1
s b @y sl 10,5 wlylas¥l caly duslesadl gguadl Gow 99 09l 454,3 )
JL¥I Sle dals dnasio cous godad go dhwgiolly dundll Jo¥I Gulu¥L coes
%35,3 0y Lgiw Loalasuil digpsdl wlolyssl cdow diwll ggana Sy Byadll
dijlae 93,2 dwiy Ialiie ylbe 426,1 I syl Lglis Juog o> yllo 110,2 31

2013 di

).‘.'9.').3_\3: J)L'» Jg’.\.‘EJJ alilall Q.)_A." K] KTV Qb‘m! ol Aol Q.'“.\J’ 2] Ry %=L WY
12,8 0,08 Loy Lediyo oys jlilo 62,6 L1 dicsdl dylay dio olylaus¥ @lio Juad ;Llo 6,5
g pgmd s Lol 38¥T o %78 5la] @iy - dwioledl diandl o Bysall gudiy dijlie Lile
%3,15 s zolyis s Julao 3,959 %3,360 s zglyis iy glag¥l wilalgsb JSb e
wlaind glad! gleadl Juog lbo 59,3 aterd Lo ayanus ey . gabawdl jgiull 6 %3,75,
a0 gl pail bl 28¥L Glety Lo 89 . pies dulgs 0 Ll 78,5 Jolaxld LAY ¢yundl
selo 4,5 sey oy Jlba 16 @os Jsley Lo §l s jlila 4,7 juis ygds 6 Lgolylas)
obbe 95,1 1 )bl ploadl Juog ilagasnsll glio Lae¥l ey 1isly . Jud o diaw

Aol Al dsylao %4,4 A Iauliia

Juaddl 58 %1,4 Ly Lliad Lelasl dy)Laell Jouo¥! jleswl ydigo Jomw yLall Gouw -9
coleodl sae gty Loduy Golosdl Juaddl 58 %01 28l awnlasul Julao 2014 diw o 2L
(ol s b cleedl and dovid y3T ) Juad oo N015,1 Aoy 4y)Las

Loaglys any yigs 8 IMgaaw¥l jles] dihat dyygistl goidl Byusy cpdinwl bgylall 0in 6
sl el Lo 90,7 Lty wlan¥] @sunill jiigo gad)ly . peaST oo 70,6 Loy
i o2 N1,2 @seasll gl soinw pubal Sleg %02,4 2dlgy dulaiall Leww¥l il slgoll
¥l e sas¥l gl s esuasll huwgie Juadd Gibudl ygddl L6 %0,6  Jilas
$3219 35581 58 %0,8 Jay %1,3 I gds)f add  slas¥l @izl Lol .%0,4 Jf sl o
dyylonidl 2 gladl gty %1,8 I %1 o dyylonidl glasdl msuns afys I glas, ¥l fis
fos L) Laloio ebiondl rluXl el el (5p3f dg> owg .%0,9 1 %0,8 e
el ceas Lgagr oy i b 2,7 Jolda jies 58 03,7 0)ad Ligiow Lealys culovss

cAanlodl Al o gl padin di)lae %3,4 dc dcslall slgadl sliiwly ol ¥l



