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 بلاغ �حفي

 ل�جنة التنسيق والرقابة ع�� ا�خاطر الشموليةعشر  را�عالاجتماع ال

 

 2021 دجن��  28الر�اط، 

بمقر بنك المغرب  دجن�� 28 الثلاثاء عشر يوم را�عاجتماعها ال عقدت �جنة التنسيق والرقابة ع�� ا�خاطر الشمولية

 بالر�اط.

الطر�ق  خارطةع��  تصادقو  ال�جنة تدارست، 2021-2019سنوات ثلاث الممتدة ل ف��ةالو�عد استعراضها �حصيلة 

تحليل ا�خاطر ونقاط الضعف ال�ي ��دد النظام الما�� ب قامتكما . 2024-2022للف��ة ا�خاصة بالاستقرار الما�� ا�جديدة 

الوط�ي، �� سياق يتسم باستمرار الأزمة ال�حية. و�� هذا الصدد، اطلعت ال�جنة ع�� نتائج الاجتماعات المنتظمة لممثل��ا 

 القطاع متانة إ�� ،يوملغاية اإ�� �ش��، ؤشرات هذه المولا تزال المنعقدة منذ بداية الأزمة وكذا ع�� تطور مؤشرات التتبع.  

 .19-الما�� المغر�ي أمام تداعيات أزمة �وفيد

 :، �جلت ال�جنة ما ي��والمالية الم�جلة والمتوقعة ام الما�� بالنظر إ�� التطورات الاقتصاديةظتحليل وضعية الن وعقب

 انتعاش بفضلالاستقرار الما�� قد تقلصت إجمالا ا�حيطة باقتصادية  ا�خاطر الماكرو فلا تزال مث��ة للقلق،  أ��ارغم  -

يخص الوضعية ا�خارجية، من المتوقع أن . وفيما 2023و 2022�� سن�ي  رتقبو�عز�زه الم 2021الاقتصاد الوط�ي �� 

قبل أن  2022��  من الناتج الداخ�� الإجما�� %5,3إ��  ، حسب توقعات بنك المغرب،يتفاقم �جز ا�حساب ا�جاري 

، أخذا بالاعتبار ع�� ا�خصوص توقعات يةمالأصول الاحتياطية الرسفيما سيمكن مستوى ، 2023��  %4,9ي��اجع إ�� 

وع�� مستوى المالية يوما من واردات السلع وا�خدمات.  20أشهر و 6التمو�ل ا�خار�� ل�خز�نة، �غطية أك�� من 

 %5,8ثم إ��  2022من الناتج الداخ�� الإجما�� ��  %6,3ا ليصل إ�� العمومية، يرتقب أن ي��اجع �جز الم��انية تدر�جي

د من الش�وك ارتباطا يهذه التحليلات مع ذلك محاطة بالعدوتظل  .سيظل مرتفعاديونية مستوى المإلا أن ، 2023�� 

��  19-ب�وفيدوقد أدى ال��ايد الكب�� �� عدد الإصابات . بتطور الوضعية ال�حية ع�� الصعيدين الوط�ي والدو��

 .إ�� تفاقم هذه الش�وك مجموعة من الدول الشر�كة للمغرب والقيود الناجمة عنھ

مواجهة إقرارها �� ال�ي تم الدولة طرف من  قروض المضمونةال�� ظل هذه الظروف و�النظر إ�� ان��اء مرحلة منح  -

��  %3,4و 2021سنة  %3,7الما�� معتدلا �� يبقى تطور القروض البنكية الموجهة للقطاع غ�� من المتوقع أن الأزمة، 

 %11إ��  2021المعلقة الأداء �� أكتو�ر  الديون . بموازاة ذلك، تفاقمت �سبة 2023��  %4,4قبل أن يرتفع إ��  2022

 للأسر.بالنسبة  %9,9بالنسبة للمقاولات غ�� المالية و��� 

أسس متينة فيما يتعلق بالمردودية والملاءة والسيولة. فقد �جلت النتيجة يتمتع ب يالبن�القطاع  لا يزالومع ذلك،   -

، مستفيدة �ش�ل رئي��ي من 2020�عد ال��اجع الم�جل ��  2021الصافية للبنوك انتعاشا خلال النصف الأول من 
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. 19-�وفيد�� صندوق  2020لقطاع البن�ي سنة اانخفاض �س�ي لت�لفة ا�خاطر والأثر الأساس الناجم عن مساهمة 

، حيث بلغ متوسط الملاءة ومتوسط 2021ع�� مستوى الرسملة، �عززت الأموال الذاتية للبنوك مع ��اية يونيو و 

ع�� التوا��. و�لغت هذه النسب ع�� أساس مجمع  %11,9و %16الأموال الذاتية من الفئة الأول، ع�� أساس فردي، 

 .%100البالغ  التنظي�ي. وظل معامل السيولة مستقرا �� مستو�ات تفوق بكث�� ا�حد الأد�ى %10,9و 13,8%

ظهر ي 2021 دجن��اختبار الضغط الك�� الذي ينجزه بنك المغرب بناء ع�� التوقعات الاقتصادية لشهر  تمر�ن لا زال

 تدهور الأوضاع ال�حية والاقتصادية.ال�ي تحا�ي الصدمات سينار�وهات قدرة البنوك ع�� مواجهة إ�� غاية اليوم 

زال تتمتع بقدرة قو�ة ع�� الصمود سواء ع�� المستوى الما�� أو تلا ف�ي وفيما يخص البنيات التحتية للأسواق المالية،  -

 .الما��الاستقرار  ع�� ضئيلا خطرا إلاولا �ش�ل التشغي�� 

موازاة مع الدينامية متانتھ  ع��قطاع التأمينات حافظ ، 19-المرتبطة ب�وفيد ال�حية وضعيةرغم السياق المتسم بال  -

 %9,3بنسبة  2021القطاع مع ��اية أكتو�ر  معاملاتفع�� المستوى التق�ي، ارتفع رقم . ا�جيدة الم�جلة �� وت��ة نموه

 وكذا فروع+) %13,5ا�حياة" (التأم�ن ع�� �ل من فرع "مقارنة بنفس الف��ة من السنة الماضية. واستفاد من هذا النمو 

إ�� مستواها ما لتصل  الأضرار حجم�سبة ارتفعت  من جهة أخرى،). %+6,1( من غ�� التأم�ن ع�� ا�حياة التأمينات

 قبل الأزمة.

مليار درهم ب��اية  206,9منذ بداية السنة لتصل إ��  %6وع�� الصعيد الما��، تزايدت توظيفات مقاولات التأم�ن بنسبة  -

مليار درهم �� متم أكتو�ر،  36,9إ��  %45,6، فقد تحسنت ونمت بنسبة ز�ادة القيمة ال�امنة للأصول شهر أكتو�ر. أما 

 مستفيدة من الأداء ا�جيد لسوق البورصة. 

بفضل  %21,3ارتفاعا بنسبة  2021التأم�ن ب��اية يونيو  لشر�اتوفيما يخص المردودية، �جلت النتيجة الصافية  -

. وع�� المستوى الاح��ازي، يواصل القطاع تحقيق هامش ملاءة جيد مقارنة با�حد الأد�ى الأداء ا�جيد للنشاط الما��

الإطار الاكتتاب، مع دخول  مخاطر�ي. ومن المرجح أن ينخفض هذا الهامش، الذي لا �غطي إ�� يومنا هذا إلا ينظتال

 للملاءة المب�ي ع�� ا�خاطر ح�� التنفيذ.  الاح��ازي 

الرئيسية وضعية مالية صعبة تم��ت ع�� العموم بتصاعد ديو��ا الضمنية ونفاذ  نظمة�شهد الأ و�� قطاع التقاعد،  -

المندرجة �� إطاره دراسة المرحلة الثانية لل توجدي ذاحتياطا��ا �� عدة أفق. وسيمكن الإصلاح النظامي للتقاعد، ال

، من إرساء مرحلة متقدمة�� لتصميم الف�ي للسينار�وهات المق��حة �� نظام ثنائي القطب (العام وا�خاص) وا�خاصة با

بالتا�� إ�� استعادة التوازنات سيؤدي �سع��ة متوازنة ومن امتصاص الال��امات السابقة غ�� المغطاة بنسب هامة، و 

 المالية �� المستقبل. 

. فقد حافظت بورصة الدار البيضاء ع�� 2021م �� النصف الثا�ي من سنة ظلت سوق الرساميل مستقرة ع�� العمو  -

. و�التا��، وصل ارتفاع للتداولات و�سبة �عليق جد ضعيفة %7,28منحاها التصاعدي، مع تقلب متوسط محدود �� 

 التقييم. ووصل 2020��  %-7,27و 2021يونيو  30��  %9,94مقابل  %17,04إ��  2021 دجن�� 22�� مؤشر مازي 

. وعرفت سيولة سوق القيم من جه��ا تحسنا x23,1الإجما�� للبورصة، �� نفس الوقت إ�� مستوى مرتفع �سبيا، أي 

، لك��ا تبقى ضعيفة مقارنة بالأسواق ا�حدودية. 2020��  %8,83مقابل  2021ب��اية شهر نون��  %9,80طفيفا إ�� 

، وهو نفس المستوى الم�جل �� السنة 2021 دجن�� 28�� مليار درهم  3صل حجم الإصدارات �� سوق البورصة إ�� و و 

 السابقة. 



3 
 

 .2021ومتقلبة قليلا �� النصف الثا�ي من سنة  متدنيةوظلت أسعار سندات الاق��اض �� الأسواق الأولية والثانو�ة  -

المبلغ ا�جاري للدين  كما حافظت ع�� من�� تناز�� ع�� العموم خاصة بالنسبة للاستحقاقات قص��ة الأجل. ووصل

 %62ع�� أساس سنوي. ويستعمل �� حدود  %4,2مليار درهم، مرتفعا بنسبة  246إ��  2021ا�خاص �� ��اية شتن�� 

�َ�جل أي تخلف عن أداء استحقاقات سندات الدين ا�خاص خلال هذه الف��ة. ولم �� تمو�ل مؤسسات الائتمان. 

إ�� مستوى متحكم فيھ عموما. كما أ��ا ��  2021الصافية ب��اية يونيو ، وصلت مديوني��م جهات الإصدار و�خصوص

 .2020��  %86مقابل  %84انخفاض طفيف إ�� 

�عرف �شاط تدب�� الأصول دينامية جيدة. و�لغت الأصول الصافية الإجمالية لمؤسسات التوظيف ا�جما�� �� القيم  -

ع�� أساس سنوي. و�جلت  %21م، حيث ارتفعت بنسبة مليار دره 606,5ما قيمتھ  2021 نون��المنقولة ب��اية 

نموا ملموسا، خاصة هيئات التوظيف  الأخرى  الأصول الصافية الإجمالية لدى أنواع هيئات التوظيف ا�جما��

 .2020مقارنة ب��اية سنة  %101مرتفعة بنسبة  نون��مليار درهم ب��اية  12,3أصولها ا�جما�� العقاري ال�ي بلغت 

 

العمل  مجموعةبتنفيذ توصيات  العمل المتعلقة خطةرى، اطلعت ال�جنة ع�� التقدم ا�حرز ع�� مستوى ومن جهة أخ

و�جلت  .غسل الأموال وتمو�ل الإرهاب �افحةالعمل الما�� للشرق الأوسط وشمال إفر�قيا �� مجال م مجموعةالما�� و 

دعت إ�� مواصلة تنفيذ الأ�شطة و لإصلاحات القانونية والتنظيمية، ، لا سيما ما يتعلق با�� هذا الإطارالإنجازات ا�حققة 

 .المتبقية �� الآجال ا�حددة
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