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I.النقديةللسياسةالرئيس يالهدف:الأسعاراستقرار علىالحفاظ

:المغربلبنكالأساس يالقانون من6المادةحسب✓

.للحكومةوالماليةالاقتصاديةالسياسةإطار فيشفافية،بكلويسيرهاالنقديةالسياسةالبنكيحدد"

.للبنكالرئيس يالهدفالأسعار استقرار علىالحفاظيعتبر 

".النقديةالسياسةويسير الأسعار استقرار هدفالبنكيحدد

رفاهيةلالمركزي البنكيقدمهاأنيمكنمساهمةأفضلأنوالماليةالأكاديميةالأوساطداخلعمومابهالمسلممن✓
.الأسعاراستقرارضمانهيالاقتصاديوللنموالساكنة

منها%70لسبةبالنوالعالم،عبرالمركزيةالبنوكلجميعبالنسبةالنقديةالسياسةهدفهوالأسعاراستقرارفإنلذا،✓
.أولويةذاأوحصرياهدفايشكل
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خلقوفيرللأسالشرائيةالقدرةحمايةفيالمركزي البنكيساهمالأسعار،استقرارعلىبالحفاظ✓
.للنموالمحفزةالظروف

الأخرى،المركزيةالبنوكمعظمغرارعلىالمغرب،بنكيستعملالنقدية،السياسةهدفولبلوغ✓
:رئيسيتينأداتين

وهو.بنوكالمعالمغرببنكعملياتلجميعالمرجعيالسعريشكلالذيالرئيس يالفائدةسعر ▪
.جاريةالتللبنوكالمغرببنكطرفمنالممنوحةالتسبيقاتعلىالمطبقالفائدةسعر

الجاريةساباتهاحفيبهاتحتفظأنيجبالتيالبنوكمستحقاتيمثلالذيالإلزاميالاحتياطي▪
لسياسةاتوجهوفقالبنوكسيولةعلىالتأثيرمنتمكنالتيالأليةوهيالمغرببنكلدى

.النقدية

لتسهيلقليديةتغيرأدواتلعدةأيضاالمغرببنكيلجأالاستراتيجيتين،الأداتينهاتينإلىإضافة✓
.2012عاممنذخاصةووالمتوسطةوالصغيرةجداالصغيرةلاسيماالمقاولاتتمويل

I.النقديةللسياسةالرئيس يالهدف:الأسعاراستقرار علىالحفاظ
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بتطور ةالمحيطوالمخاطرالتضخميةالضغوطتقييمعلىالنقديةالسياسةقراراتترتكز✓
.المتوسطالمدىعلىالتضخم

قطاعالعنصادرة)وطبيعتها(خارجيأوداخلي)مصدرهاحسبالتضخمضغوطتقييميتم✓
.(النقديالقطاععنأوالحقيقي

علىكزترتالمعاييرمتعددةمقاربةووفقاستشرافيةتحليلاتخلالمنالتقييمهذايتم✓
المجمعاتالعمومية،الماليةالخارجية،الحساباتالشغل،النمو،)المؤشراتمنالعديد

.(…التضخم،النقدية،الأوضاعالنقدية،

أفضلحسببلورتوللتوقعاتوللتحليلمنظومةعلىالمغرببنكيتوفرالصدد،هذافي✓
كرو الماللمؤشراتالمتوسطالمدىعلىالتطور تقييممنيمكنمماالدوليةالممارسات
مصادرمناعليهالحصول يتممعلوماتقاعدةعلىالمنظومةهذهوتستند.الرئيسيةاقتصادية
.مختلفة

II .مراحل اتخاذ قرارات السياسة النقدية ببنك المغرب
النقديةللسياسةوالتحليلالتوقعنظام-1
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.مرونةأكثرصرفنظامنحوالانتقالبغيةلتحسينهمراحلعدةمنالأخيرةالسنواتخلالالإطارهذاإعدادمر✓

.رنماذج التوقع على المدى القصي✓

.البرمجة المالية✓

.نماذج التوقع على المدى القصير✓

.فرعيةنماذج✓

المغربيالفصليالتوقعنموذج✓
MQPM(للتوقعاتبالنسبة).

نظاملتلائمالنسخةهذهتكييفتم1.
.ضيقتقلبنطاقمعالثابتالصرف

نظاممعملاءمتهاتمتأوليةنسخة2.
.التضخمواستهدافالمرنالصرف

السياساتلتحليلالمغربيالنموذج✓
MOPAM(السياساتتأثيرلتقييم

.(الطويلالمدىعلىالعمومية

.نماذج التوقع على المدى القصير✓

.فرعيةنماذج✓

المغربيالفصليالتوقعنموذج✓
(MQPM).

نظاملتلائمالنسخةهذهتكييفتم1.
.أوسعتقلبنطاقمعالثابتالصرف

نظاممعملاءمتهاتمتأوليةنسخة2.
.التضخمواستهدافالمرنالصرف

السياساتلتحليلالمغربيالنموذج✓
(MOPAM).

البرمجة المالية
أنظمة تحليل السياسات والتوقعات

أنظمة تحليل السياسات والتوقعات

2016مارس 

نطاق تقلب سعر الصرف 
±0,3%

2018يناير 

توسيع نطاق التقلب إلى 
±2,5%

2020

2020توسيع النطاق في مارس 
%5±إلى 

II .مراحل اتخاذ قرارات السياسة النقدية ببنك المغرب

النقديةللسياسةوالتحليلالتوقعنظام-1
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:ييلماالنقديةالسياسةإطارعليهايعتمدالتي(FPAS)التوقعاتوالتحليلمنظومةتوفر
رونة؛مأكثرصرفونظامالتضخماستهدافنحوالانتقالضمانمنيمكنمرن إطار✓
والتحليلات؛للتوقعاتعامانسجام✓
داخلياكزي المر البنكفعلردتحديدمنيمكنللتوقعمخصصالنقديةالسياسةنموذج✓

؛(بديلةسيناريوهات)إمكانياتعدةويمنح
يةالنقدواللجنةالبنك،مجلس)الحكامةهيئاتوالقطاعاتمختلففيالخبراءبينتفاعل✓

؛(والماليةالنقديةاللجنةلاجتماعالتحضيريةواللجنةوالمالية
.الهيكليةالسياساتتأثيرتقييملضماننموذج✓

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل

النقديةللسياسةوالتحليلالتوقعنظام-1
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II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل

نماذج فرعية

تدفق المعلومات

التوقعات الاقتصادية 

(GPMN)العالمية

قرار السياسة النقدية

اللجنة التحضيرية 
ة لاجتماع اللجنة النقدي

اللجنة النقديةوالمالية،
مجلس البنكوالمالية،

عالنموذج المركزي للتوق

(MQPM) خبرة

السيناريو الأساس ي

السيناريوهات البديلة

الصدمات الاقتصادية 
والتغييرات 

 (MOPAM)الهيكلية

الخبراء في 
القطاعات

النقديةللسياسةوالتحليلالتوقعنظام-1
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منعليهاولالحصيتم.المناسبالوقتفيمفصلةوموثوقةمعطياتتوفرعلىالنقديةالسياسةمجالفيالقراراتخاذيعتمد✓
:خلالمنالمعلوماتهذهمنكبيرجزءبإنتاجالمغرببنكويقوم.مختلفةودوليةوطنيةمصادر
الصناعي؛القطاعفيللظرفيةالشهري الاستطلاع▪
الأكاديميون؛والباحثون الماليةالمؤسساتخبراءلدىالتضخمتوقعاتحولالفصليالاستطلاع▪
القروض؛منحشروطحولالفصليالاستطلاع▪
القروض؛علىالفائدةأسعارحولالفصليالاستطلاع▪
المصرفي؛النظامبياناتعلىبناءالنقديةالإحصائيات▪
.......الصرفبسوق الخاصةالبيانات▪

:مثلالخاصةمؤشراتهيعدكما✓
؛والخرائطيةالعقاري والمسحالعقاريةللمحافظةالوطنيةالوكالةمعبالتعاون العقاريةالأصولأسعارمؤشر▪
؛للتخطيطلساميةاالمندوبيةمعطياتعلىبناء(....المقننة،والأسعارالأساسي،التضخم)للتضخمالتحليليةالمؤشرات▪
.الصرفسعرمؤشرات▪

.بعدعنهتعلنلمالفلاحةوزارةتكون حينماالحبوبإنتاجمثلالمجمعاتمنبمجموعةالخاصةالتوقعاتبعضحتى✓

القاعدة المعلوماتية للسياسة النقدية-2

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل
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القاعدة المعلوماتية للسياسة النقدية-2

مخزن البيانات الخاص بالبنك المركزي 

المؤشرات التي يعدها بنك المغرب
مختلف مؤشرات التضخم•
مؤشر أسعار الأصول العقارية•
مؤشر أسعار الاستيراد•
مؤشرات سعر الصرف•

الاستقصاءات التي ينجزها بنك المغرب
الظرفية في القطاع الصناعي•
توقعات التضخم من طرف الخبراء والجامعيين•
شروط منح القروض•
أسعار الفائدة على القروض•

المصادر الداخلية
الإحصائيات النقدية•
السوق النقدية•
البيانات البنكية•
سوق الصرف•

المصادر الخارجية
الحسابات الوطنية•
بيانات قطاعية•
التشغيل•
الأسعار•
الحسابات الخارجية•
المالية العمومية•
المحيط الدولي •

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل
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حكامة عملية اتخاذ القرار في مجال السياسة النقدية-3

مجلس بنك المغرب

اللجنة النقدية والمالية لبنك 
المغرب

التحضير لاجتماعات المجلس 

لجنة السوق النقدية لبنك 
المغرب

تحديد مبالغ تدخل بنك المغرب في السوق 
النقدية

مصالح بنك المغرب
إعداد التحليلات والتوقعات

قرارات السياسة النقدية

توقعات الحاجيات من السيولة

التقرير حول السياسة النقدية، 
الدراسات والتحليلات

التقرير حول السياسة
النقدية، الدراسات 

والتحليلات

التنفيذ

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل
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.وتواصلهشفافيتهتعزيزعلىباستمرارالبنكيعملمصداقيته،لتعزيز✓

:لاسيماللتواصلدعاماتعدةبتطويرقامذلك،ولأجل✓

؛للبنكالالكترونيالموقععلىنشرهيتمالذيالنقديةالسياسةحول التقرير▪

البنك؛مجلساجتماععقبنشرهيتمالذيالصحفيالبلاغ▪

المجلس؛اجتماعبعدالبنكوالييعقدهالذيالصحفياللقاء▪

التربوية؛الفيديوهات▪

الأكاديمي؛الوسطمعوالندواتالمؤتمرات▪

؛الصحافةممثليلفائدةتكوينيةورشات▪

العمل؛وأوراقالمرجعيةالوثائق▪

.(للبنكالسنوي التقريرفييصدر)لتوقعاتهمنتظمتقييم▪

لصندوق لمركزيةاالبنوكشفافيةميثاقفيانخرطتالتيالأولىالمركزيةالبنوكضمنمنالمغرببنككانومؤخرا،✓

.الدوليالنقد

التواصل في مجال السياسة النقدية-4

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل



1313

يقدمو.البنكجلسلماجتماعكلبمناسبةإعداديتمالذيالنقديةالسياسةحول التقريرمستوى علىالمغربلبنكالتحليليةالمقاربةتنعكس✓

.المجلسقرارعليهاينبنيالتيالأسسالتقريرهذا

التقرير حول السياسة النقدية  : التواصل في مجال السياسة النقدية-4

بنية التقرير حول السياسة النقدية

التطورات الدولية: 1الباب 

الحسابات الخارجية: 2الباب 

توجهات السياسة المالية: 4الباب 

النقد، والائتمان وسوق : 3الباب 
الأصول 

الطلب والعرض وسوق : 5الباب 
الشغل

تطور التضخم في الفترة : 6الباب 
الأخيرة

طالآفاق على المدى المتوس: 7الباب 

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل
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انتقال قرارات السياسة النقدية -5

الدول فيأوالمتقدمةالاقتصاداتفيسواءالمركزيةالبنوكتواجههاالتيالتحدياتأكبرمنالحقيقيالاقتصادإلىالنقديةالسياسةقراراتانتقاليبقىو
.الناميةأوالصاعدة

:مستوياتعدةعلىالمغرببنكيشتغلقراراته،انتقالتسهيلأجلومنالتحديبهذامنهووعيا

البنكيالنظاممستوى على1.

النقدية؛السياسةقراراتتطبيقعلىوتشجيعهملتحسيسهمالبنوكرؤساءمعسنوي نصفاجتماعاالبنكوالييعقد▪

البنكيالنظاممنالمغرببنكينتظرهمابشأنوالتواصلالقراراتلشرحالبنوكمسيري معللمجلسفصلياجتماعكلبعدلقاءالبنكينظم▪
القرارات؛انتقاللتسهيل

.المصرفيالنظامعلىيطبقهاالتيالفائدةأسعارحول استطلاعخلالمنالتتبع▪

الاقتصاديالنسيجمستوى على2.

.تهاومواكبللمقاولاتبانتظامالاستماععلىالمغرببنكيسهر▪

معلقاءاتوأيضاللاستماعجهويةحملاتينظمالصدد،وبهذا▪
هنيةالموالمجموعةالمغرب،لمقاولاتالعامالاتحاد)المعنيةالأطراف
يرةالصغبالمقاولاتللنهوضالوطنيةوالوكالةالمغرب،لبنوك

.(MarocPMEوالمتوسطة

الامةممثليمع.3

.الغرفتينبكلتاالماليةلجنتيمعبلقاءاتيقوم-

(انللبرلمالمغرببنكمن)فصليةإخباريةجريدةالشهرهذامن27فيأطلق-
.البرلمانفيالماليةلجنتيأعضاءلمجموعموجهة

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل
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عنمستقلةتكون أنيجبالمركزيةالبنوكأنبهالمسلممنوجه،أحسنعلىمهامهالإنجازو✓
:أشكالثلاثةعموماالاستقلاليةهذهوتكتس ي.السياسيةالسلطة

القرارات؛اتخاذعنالمسؤولةالأجهزةاستقلالية:مؤسساتية▪

للدولة؛التسبيقاتعلىالقيود:وظيفيةأوتشغيلية▪

.ماليةاستقلالية:مالية▪

منلعابمستوى مدعومةالاستقلاليةهذهتكون أنيجبالمركزي،البنكمصداقيةلتعزيز✓
تقييمية؛الأساسالبياناتالقرار؛عليهاينبنيالتيالأسس:القراراتخاذمراحلجميعفيالشفافية
...المتخذة؛القرارات

والنقديةةالسياسقراراتانتقاللضمانالضروريةالشروطأحدالمركزي البنكمصداقيةتعتبر✓
.الأسعاراستقرارهوالذيالنهايةفيهدفهلتحقيق

ومصداقيتهاستقلاليته البنك المركزي -6

II.المغربببنكالنقديةالسياسةقراراتاتخاذمراحل
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III.الرئيسيةالتحديات:التضخمقياس

. تقرا ومتوقعاافللحفاظ على استقرار الأسعار، يسهر البنك المركزي على بقااء التضاخم منخفضاا، ومسا✓
.به وذي مصداقيةولذلك، يجب أن يتوفر على مقياس تضخم موثوق 

لتتباااع تطاااور عبااار العاااالمالمقيااااس الأكثااار اساااتعمالاويعتبااار الااارقم الاساااتدلالي للأثماااان عناااد الاساااتهلاك✓
فاااي فتااارة محاااددة لتكلفاااة السااالة تغياااركنسااابةالتضاااخم، قيااااسويمكااان مااان . المساااتوى العاااام للأساااعار

. المرجعية للسلع والخدمات، التي تعكس العادات الاستهلاكية للأسر

عنااادللاثماااانكااال ماااادة مدرجاااة ضااامن السااالة المرجعياااة للااارقم الاساااتدلالي (pondération)ياااتم تااارجيح ✓
قيااس وياتم. مع حصتها فاي النفقاات الاساتهلاكية للأسار (proportionnellement)بالتناسبالاستهلاك

. و نفقات الأسراستهلاكهذه البنية من خلال استقصاءات دورية حول 

قاارة لمادة معيناةونظارا لأن العاادات الاساتهلاكية للأسار تتطاور بابطء، ياتم الحفااظ علاى تشاكيلة السالة✓
.  التوصيات الدوليةتتجاوز خمس سنوات حسبعلى أن لا
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مان أعضااء الصاندوق، %51,2دولاة، أي 106، يشاير صاندوق النقاد الادولي إلاى أن 1حسب دراسة حديثة حاول مؤشارات أساعار الاساتهلاك✓
ول التاي وتوجاد معظام الاد. سلة مرجعية لمؤشر أسعار الاستهلاك ذات بنية تعود إلى خمس سنوات على الأكثر2020في سنة كانت تستعمل 

.تحين ترجيحاتها بوتيرة أكبر في أوروبا وآسيا

علاااى معطياااات البحاااح الاااوطني حاااول اساااتهلاك عناااد الاساااتهلاكللاثماااانفاااي المغااارب، تعتماااد بنياااة تااارجيح السااالة المرجعياااة للااارقم الاساااتدلالي ✓
(.  السنة المعتمدة في تحليل صندوق النقد الدولي)2020، أي أن تاريخها كان يعود لأزيد من خمس سنوات في 2013/2014ونفقات الأسر 

« The Availability, Methodological Soundness, and Scope of Consumer Price Statistics in 2020” 2022صندوق النقد الدولي، مارس.

عدد الدول حسب السنة المرجعية لبنية ترجيح مؤشر أسعار الاستهلاك/حصة

»: المصدر Global Annual Survey on the CPI Statistical Programs»صندوق النقد الدولي ،.

III.الرئيسيةالتحديات:التضخمقياس

غربمجموعة الدول التي ينتمي إليها الم

1
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وأفضال المعاايير الدولياة، مماا ياوني باأن الأساعار عناد الاساتهلاكفاي العدياد مان الادول، هنااك تبااين كبيار باين وتيارة تحياين ترجيحاات مؤشار ✓
. في القياس(biais)المرجعية لا تمثل بما يكفي العادات الاستهلاكية للأسر وقد تؤدي إلى تحيز السلات

للاثمانالرقم الاستدلالي ، يتميز(Déflateur du PIB)الإجماليوعلى الرغم من تغطيته المحدودة مقارنة بالسعر الضمني للناتج الداخلي ✓
90بلادا، أي 187ن وحساب دراساة صاندوق النقاد الادولي الماذكورة ساابقا، فاإ. بوتيرة أكبر ولا يخضع للمراجعةحسابهعند الاستهلاك بإمكانية 

.  من بلدان العينة، يقومون بنشر معطيات مؤشر أسعار الاستهلاك شهريا%

ابيع بعااد الفتاارة وعالاوة علااى ذلاك، يااتم نشار معطيااات مؤشار أسااعار الاساتهلاك، بالنساابة لمجمااوع الادول تقريبااا، علاى أق اا   تقادير أر عااة أسا✓
.المرجعية

»: المصدر Global Annual Survey on the CPI Statistical Programs »صندوق النقد الدولي ،.

أسابيع4بعد  أسابيع8بعد  بعد أسبوعينأسابيع8بعد أزيد من 

الفصل المرجعي/إصدار مؤشر أسعار الاستهلاك بالنسبة للشهر

III.الرئيسيةالتحديات:التضخمقياس

غربمجموعة الدول التي ينتمي إليها الم
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:بما يلي1في القياس يرتبط على وجه الخصوصتحيزاعلى غرار أي قياس إحصائي، يتضمن مؤشر أسعار الاستهلاك ✓

مؤشااار أسااااعار لا يتكياااف: إمكانيةةةة قيةةةام المسةةةتهلك بتعةةةويب خعةةةب المةةةواد بةةةة خرى خسةةةبب  غيةةةر أسةةةعارها النسةةةبية1.
بيا باادلا ماان تلااك الاسااتهلاك مااع التغياارات المتكااررة فااي عااادات إنفاااق الأساار التااي تتجااه إلااى اسااتهلاك المااواد الأرخاا  نساا

.أو لعدم توفر بعض السلع و الخدماتالأعلى ثمنا

ن سعرها من أجل إدماجها في سلة مؤشر أسعار الاستهلاك، يجب أن يكو : المنتجات أو العلامات التجارية الجديدة2.

. في متناول أغلب الأسر وأن تكون حصتها داخل نفقات الاستهلاك مرتفعة بما يكفي

ة، أن تكاااون بماااا أن تشااكيلة سااالة مؤشااار أساااعار الاساااتهلاك قاااارة، يفتااارض مااان الناحياااة النظريااا:  غيةةةر جةةةودة المنتجةةةات3.
لجااودة، تقااوم ولتمييااز تقلبااات الأسااعار عاان تلااك الناجمااة عاان تغياار ا. جااودة المنتجااات المكونااة لهااا مسااتقرة هااي الأخاارى 

.المؤسسات الإحصائية عادة بتصحيح المعطيات الخام باستعمال تقنيات مختلفة

المتحدة، وكندا، ونيوزيلاندا الولاياتمنها. قليلة هي الدول التي تتوفر على دراسات تجريبية لتقدير هذا التحيز في القياس✓

. ونقطة مئوية واحدة0,5يقدر هذا التحيز في ما بين التي لديها دراسات في هذا الموضوع، و

1« Les biais de mesure inhérents à l’indice des prix à la consommation canadien .، بنك كندا«

III.الرئيسيةالتحديات:التضخمقياس
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فااالقيود التااي وضاعت للحااد ماان . 19-جائحااة كوفيادمثاال تلاك التااي نتجات عاان" عرضااية"قاد يصااطدم قيااس التضااخم بتحااديات أخارى ✓
:  التحديات بما يليوترتبط هذه. انتشار هذا الفيروس شكلت تحديات عديدة لاسيما بالنسبة لإنتاج الإحصائيات الخاصة بالأسعار

لمواجهة:توفرهالعدمأو البيعمحلاتإغلاقخسببوالخدماتالسلعب سعار الخاصةالمعطياتعلىالحصول صعوبة-1
تقنيةجانبإلىالمعطياتلتجميعمختلفةبديلةمقارباتإلىالإحصائياتوكالاتلجأتالوضعية،هذه

.المحسوبةالمؤشراتجودةعلىسلبيبشكلتؤثرفقدفيه،مبالغبشكلالأخيرةهذهطبقتوإذا.(imputation)الإسناد

للخدماتسبةبالنالحالكانكما)الصحيةبالقيودبالخصوصارتباطاللأسرالاستهلاكيةالعاداتفيالمفاجئالتغير -2
لتشكيلةنيمكالظروف،هذهفي.المنتجاتبعضعرضفيالانقطاعاتوكذامداخيلهاوانخفاض،(والترفيهيةالسياحية

مماالفترة،هذهخلالالأسرلاستهلاكالفعليةالبنيةعنملموسبشكلتنحرفأنالاستهلاكأسعارلمؤشرالمرجعيةالسلة
.التضخمقياسفيهامتحيزوقوعإلىيؤديقد

-sous)ناق تقديرإلى1الاقتصاديةللبحوثالوطنيالمكتبأنجزهادراسةتشيرالمتحدة،للولاياتبالنسبة✓

estimation)أخذاقياسهاتمالتيالتضخمنسبةبلغتالمثال،سبيلعلى2020أبريلشهرففيالجائحةخلالللتضخم
إحصاءاتمكتبطرفمنوإصدارهاحسابهاتمالتي%0,35عوض%1,05للأسرالاستهلاكيةالعاداتفيالتغيراتهذهبالاعتبار

Bureau)العمل of Labor Statistics).

III.الرئيسيةالتحديات:التضخمقياس

Inflation With)المكتب الوطني للبحوث الاقتصادية، 1 Covid Consumption Baskets) 2020، ورقة عمل، يوليوز .
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IV . المقاييس المعتمدة لتتبع التضخم ببنك المغرب

وكااان (. ICV)مااع إحااداث الاارقم الاسااتدلالي لتكلفااة المعيشااة 1959، يعااود تاااريل أول منظومااة لتتبااع الأسااعار إلااى 1فااي المغاارب✓
لاى وتقتصر تغطيتاه الجغرافياة عالمأجورين" المتواضعة"مادة ترتبط بالميزانية111هذا الأخير يستند إلى سلة مكونة من 

.مدينة الدار البيضاء

ة الأسااس، وعرفت هذه المنظومة عدة تعديلات ترمي، مان جهاة، إلاى تحساين بعاض الجواناب المناجياة خاصاة تجدياد سان✓
. اتوتوسيع المجال الجغرافي والساكنة المرجعية، ومن جهة أخرى، إلى تحديح السلة المرجعية للسلع والخدم

وكاااان يشااامل ( 73أبريااال -72مااااي : 100أسااااس ( )ICV)، تااام تعويضاااه باااالرقم الاساااتدلالي لتكلفاااة المعيشاااة 1972وفاااي سااانة ✓
نته وكاناات ساااك( ، والرباااط وتطااوانووجاادةأكااادير، والاادار البيضاااء، وفاااس، والقنيطاارة، ومااراك ، )ماادن 8مااادة، و210

" . المتواضع"ذات الدخل المرجعية هي الساكنة

وكااان يشاامل عااددا أكباار ماان الساالع (. 1989: 100أساااس )الاسااتدلالي لتكلفااة المعيشااة ، تاام إرساااء الاارقم 1993وفااي شااتنبر ✓
( مكناااس، وطنجاااة والعياااون )، ماااع تغطياااة جغرافيااة أوساااع تشااامل ثاالاث مااادن إضاااافية (نوعااا768ماااادة و385)والخاادمات 

د تاام حسااابها أمااا بنيتااه الترجيحيااة، فقاا. وساااكنة مرجعيااة مكونااة ماان الأساار الحضاارية ذات الظااروف المعيشااية المتوسااطة
، قبال أن يااتم 1985-1984بنااء علاى معطياات صااادرة عان البحاح الااوطني حاول اساتهلاك ونفقااات الأسار الاذي أنجااز سانة 

1991اسااااتنادا إلااااى نتااااائج البحثااااين الااااوطنيين حااااول مسااااتوى معيشااااة الأساااار لساااانتي2002ويناااااير 1993تحديثااااه فااااي يناااااير 
. على التوالي1998و

1
.تعتمد هذه الفقرة على الوثائق المتوفرة في الموقع الإلكتروني للمندوبية السامية للتخطيط
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يشاااااة، ، أطلقااااات المندوبياااااة الساااااامية للتخطااااايط مراجعاااااة معمقاااااة لمؤشااااار تكلفاااااة المع2005مناااااذ سااااانة ✓
، (2006ساانة 100أساااس )أفاارزت مؤشاارا جدياادا يساام  الاارقم الاسااتدلالي للأثمااان عنااد الاسااتهلاك 

:، بالخصائ  الرئيسية التالية2009ويتميز هذا المؤشر الذي صدر في سنة 

جهااااااة فااااااي المغاااااارب وتشاااااامل جميااااااع ساااااااكنة 16مدينااااااة تمثاااااال 17: تغطيااااااة جغرافيااااااة موسااااااعة•
.الوسط الحضري 

نوعااااا، عقااااب إنجاااااز البحااااح الااااوطني حااااول 1067مااااادة و478تحيااااين بنيااااة الساااالة لتتضاااامن •
والاستقصاااااء 2004، وإحصاااااء الساااااكنة فااااي ساااانة 2001اسااااتهلاك ونفقااااات الأساااار فااااي ساااانة 

. 2007الوطني حول المداخيل ومستويات معيشة الأسر في سنة 

، قامااااات المندوبياااااة الساااااامية 2014/2013و عاااااد إنجااااااز نماااااخة جديااااادة مااااان هاااااذا الاستقصااااااء سااااانتي ✓
كقاعاادة وساايطة، مااع 2017للتخطاايط بتحيااين بنيااة ساالة مؤشاار أسااعار الاسااتهلاك وحااددت دجنباار 

.كسنة أساس2006الإبقاء على 

IV .لتتبع التضخم ببنك المغربالمقاييس المعتمدة
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جديادة  (année de base)كسانة أسااس2017، شرعت المندوبياة الساامية للتخطايط فاي إصادار مؤشار جدياد يعتماد سانة 2020ماي 20اعتبارًا من ✓
.سابقا2006بدلا من سنة 

مدينااة، وهااو مااا يغطااي مجمااوع الجهااات 18التااي تسااتثني العااالم القااروي إلااى وتمتااد تغطيتااه الجغرافيااة. نوعااا1391مااادة و546يغطااي هااذا المؤشاار ساالة تشاامل ✓
(.  جهة12)المحددة في التقسيم الجهوي للمملكة 

.اية الشهر المرجعيوفق جدول زمني محدد مسبقا في غضون ثلاثة أسابيع بعد نهتنشر المندوبية السامية للتخطيط الرقم الاستدلالي للأثمان شهريا، ✓
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أمريكا إفريقياآسيا أوروبا أوقيانوسيا

افية لةمؤشر أسعار الاستهلاكالعالم التغطية الجغر

.الدوليصندوق النقد  « Global Annual Survey on the CPI Statistical Programs” : المصدر

مجموعة الدول التي ينتمي إليها المغرب

IV .لتتبع التضخم ببنك المغربالمقاييس المعتمدة
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41و  (divisions)قسااما12نفقااات الأساار إلااىالاسااتدلالي للأثمااان عنااد الاسااتهلاكالاارقمتقساام ساالة✓
. (sections)فصلا116و  (classes)طبقة88و  (groupes)مجموعة 

فيماا يمثال %39لاغتببحصاةالاستدلالي للأثمان عناد الاساتهلاكللرقمتعتبر المواد الغذائية مكونا هاما ✓
.كما هو مبين في الجدول التالي% 61الباقي 

)%(الاستدلالي للأثمان عند الاستهلاكأقسام الرقماتترجيح

.المندوبية السامية للتخطيط: المصدر

IV .لتتبع التضخم ببنك المغربالمقاييس المعتمدة

39,0 المواد الغذائية 
37,5 وبات غير الكحولية المواد الغذائية والمشر

1,5 وبات الكحولية والتبغ المشر

61,0 غير الغذائيةالمواد

4,3 الملابس والأحذية

14,6 السكن والماء والغاز والكهرباء ومحروقات أخرى

4,4 لية الع ز لية والصيانة الميز ز اديةالأثاث والأدوات الميز

7,7 الصحة

10,0 النقل

3,0 التواصل

2,7 فيه والثقافة الير

5,6 التعليم

1,5 مطاعم وفنادق

7,1 سلع وخدمات متنوعة
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حصةتراجعإلىخاصبشكل،2014ويونيو2013يوليوز بينالمنجزالأسر،ونفقاتاستهلاكحول الأخيرالبححمعطياتتشيرأنهإلا✓
.الأسرميزانيةفيالغذائيةالمواد

وبالنسبة،2014سنةفي%37وإلى2007سنةفي%40,6إلى2001سنةفي%41,3منالوطنيالمستوى علىالأخيرةهذهانتقلتحيح✓
.التواليعلى%33,3وإلى%36,8إلى%37,9منانخفضتفقدالحضري،الوسطفيللأسر

والرعايةظافةالن"وكذلك"والطاقةالسكن"و"التعليم"لاسيماالخدماتبعضحصةفيارتفاعالغذائيةالموادحصةفيالتراجعورافق✓
.التاليالجدول يبينكما"الصحية

.المندوبية السامية للتخطيط: المصدر

تطور معامِلات الميزانية حسب المجموعات الكبرى للنفقات 

IV .لتتبع التضخم ببنك المغربالمقاييس المعتمدة

2014/
2007

2014/2007 2014 2007 2001  

الغدائية المواد 41,3 40,6 37 ↘  

  الملابس 4,8 3,4 3,2 ↘

والطاقة السكن 22,1 20,3 23 ↗  

 ا  وا  المن لي  3,8 3,6 3,2 ↘

 الن اف  والر اي  الص ي  7,6 7,2 8,7 ↗

 المواصلات 5,5 8,8 7,1 ↗

 التواصل 2 2,8 2,2 ↗

 التعليم 1,6 2,7 3,7 ↗

فيه 2 1,7 1,9 ↘ والثقافة التر  

والخدمات للسلع أخرى نفقات 9,3 8,9 10 ↗  

 المجموع 100 100 100 
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(بالنسبة المئوية)1الاستدلالي للأثمان عند الاستهلاكالرقمحصة المواد الغذائية في سلة 

المغربيةرالأساستهلاكميزانيةفيالغذائيةالموادحصةتزاللاالتنازلي،التوجههذامنالرغمعلى✓
فرنساأو(%23,6)إسبانيامثلالمتقدمةالدول بعضفينظيرتهاتفوق حيحكبير،حدإلىمرتفعة

.(%25,9)وتركيا(%19,3)الشيليمثلالصاعدةالبلدانبعضفينظيرتهاوحت (15,8%)

.التضخمنسبفيأكبرتقلبإلىالغذائيةللموادنسبياالكبيرةالحصةوتؤدي✓

والمندوبية السامية للتخطيط Eurostatصندوق النقد الدولي والمكتب الإحصائي : المصادر

IV .لتتبع التضخم ببنك المغربالمقاييس المعتمدة

1

.لهلكل مجموعة، يتم احتساب الحصة على أساس معدل ترجيح متوسط للبلدان التي تشك. حصة المواد الغدائية، التي لا تحتوي المواد الكحولية والتبغ
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IV .لتتبع التضخم ببنك المغربالمقاييس المعتمدة

فيالحصة

أسعارمؤشر

الاستهلاك

الأقسام

2,9 وا رانبال جاج

الطري ا سماك

المجمّ ةا سماك

البيض

ال وامض

الفاكه  الطري 

الطري الخضروا 

القطاني

نباتا   طري  أخرى

ا سعارالمتقلب الغذائي الموا 

1,8
0,0
0,8
0,5
1,8
3,6
0,6
0,1

12,3 المجموع

1,0 السكر

ا سعارالمقنن المنتجا 

1,4 التبغ

2,1 الص يوالصرفالمياهإم ا ا 

0,3 المن لي النفايا جمع

3,6 كهرباء

2,0 غا 

3,1 صي لاني منتجا 

1,2 الطبي الخ ما 

0,8 ا سنانطبخ ما 

1,6 طبي شبهالخ ما   

0,8 المستشفيا خ ما 

0,6 الخاص بالمركبا تتعلقمتنو  خ ما 

2,5 للركابالبريالنقل

0,8 الكتب

0,2 أخرىخ ما 

22,0 المجموع

المكونات المستثناة من حساب مؤشر التضخم الأساس ي

 :ت تحليليةمعطيات المندوبية السامية للتخطيط بحساب عدة مؤشراإلىعميق لدينامية الأسعار، يقوم بنك المغرب استنادا فهم وتحليل من أجل ✓
لااة والخاادمات القابأسااعار المااواد: ينقساام إلااى قساامينو . يقاايس التوجااه الأساساا ي للأسااعارالااذي (inflation sous-jacente)مؤشاار التضااخم الأساساا ي ▪

؛(biens et services non échangeables)القابلة للتبادل غيروأسعار المواد والخدمات  (biens et services échangeables)للتبادل
؛المواد الغذائية المتقلبة الأسعار▪
من طرف السلطات العمومية؛المنتجات المقننة الأسعار▪

.الوقود وزيوت التشحيم▪
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المستوى منأعلىالأسر،لدىالاستقصاءاتخلالمنيقاسالذيللتضخم،المستهلكإدراكيكون العموم،على✓
.الاستهلاكعندللأثمانالاستدلاليالرقمأساسعلىالمحسوب

التسوياتلبنكدراسةحسبالمتقدمةبالدول مقارنةالصاعدةالاقتصاداتفيأعلىالارتفاعنحو(biais)التحيزويكون ✓
.1الدولية

نتجاتوالمالغذائيةالموادأسعاربتطور تأثراأكثرالصاعدةالدول فيللتضخمالأسرإدراكيبدوالدراسة،هذهحسب✓
.1الطاقية

.رنساالمعهد الوطني للإحصاء والدراسات الاقتصادية، ف: المصدر

V .الفارق بين التضخم المقاس(objectif) المدركوالتضخم(perçue)

.بنك إنجلترا: المصدر .بنك اليابان: المصدر

. 2022ماي 9تحديات التواصل، بنك التسويات الدولية، ملخ  مذكرة اجتماع المحافظين، : الأسر وتوقعات التضخم1

(مثال منطقة الأورو، وإنجلترا واليابان)تطور التضخم والتضخم المدرك من طرف الأسر



29

1مالتضخونسبةالأسرطرفمنالمدركالمعيشةتكلفةتطور بينالفارق تفسرعواملعدةثمة✓

:للأسعارالاستدلاليالمؤشرمعطياتحسبحسابهيتمالذي

التيوسطةالمتالبنيةعنتنحرفأنويمكنأخرى إلىأسرةمنتتغيرالتيالاستهلاكبنية▪
.(patrimoine)والثروةالدخلبمستوى أساساوترتبط.الاستهلاكأسعارمؤشرعليهايعتمد
والمواد،السكن)الأساسيةوالخدماتالسلععلىنفقاتهاالمتوسطالدخلذاتالأسروتركز

سلعالاكالاستهنفقاتتشمليسرا،الأكثرللأسروبالنسبة.(والنقلوالصحة،الغذائية،
...والسيارات،والمطاعمالترفيه،مثلثانويةوأخرى تنوعاأكثروخدمات

السلعبأسعاركبيرةبدرجةللتضخمالأسرإدراكيتأثر:والخدماتالسلعاستهلاكوتيرة▪
حدوثشأنومن.(…الأساسية،الغذائيةالموادالمحروقات،)بانتظامالمستهلكةوالخدمات

تؤثرعكس،الوعلى.الفعليللتضخمزائدتقديرإلىيؤديأنالموادهذهأسعارفيأسرعارتفاع
نسبةعلىأقلبشكل(والأثاثالسياراتمثل)استهلاكاالأقلوالخدماتالسلعأسعارتغيرات

.المدركالتضخم

https://www.euro-area-statistics.org/digital-publication/statistics-insights-inflation/index.html?lang=fr 1

V .الفارق بين التضخم المقاس(objectif) المدركوالتضخم(perçue)

https://www.euro-area-statistics.org/digital-publication/statistics-insights-inflation/index.html?lang=fr
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تشكيلعند:انخفاضهامعمقارنةالأسعارلإرتفاعحساسيةأكثر الأسر تكون ✓
مستقرةتبقىالتيبتلكمقارنةالمرتفعةالأسعارزائدبشكلالأسرترجحللتضخم،إدراكها

.ميزانيتهاتوازن تهددقدالتيهيالأولىلأنتنخفض،التيأو

.السابقةةالسنفيبمستواهامقارنةالأسعارتطور التضخمنسبتقيس:المقارنةأساس✓
الحاليةعارالأسالأحيانبعضفييقارن للتضخم،إدراكهتشكيلعندالمستهلك،أنغير
بشكلاعالارتفإلىالأسعارتتجهالطويل،المدىوعلى.قبلمنسنواتالممجلةتلكمع

ارتفاعيؤديالمثال،سبيلفعلى.منخفضةالسنويةالتضخمنسبةظلتوإنملموس،
.سنواتعشرغضون في%21,9بنسبةتزايدهاإلى%2بنسبةللأسعارسنوي 

يتعلقالأمرأنيعتبرالمستهلكأنحينفيالأسعار،ارتفاعإلىيؤديالمنتجاتجودةتحسن✓
.أسعارهارتفعتالذيالمنتوجبنفس

V .الفارق بين التضخم المقاس(objectif) المدركوالتضخم(perçue)
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.المندوبية السامية للتخطيط: المصدر

وأسعار المواد الغذائية( الأراءرصيد )الأخيرة 12التصورات المتعلقة بتطور أسعار المواد الغذائية خلال الأشهر 

(بالنسبة المئوية)

يااة تطااور أسااعار المااواد الغذائيااة ماان خاالال بحااح الظرفيااة لاادى الأساار الااذي تنجاازه المندوبإدراكفااي المغاارب، يااتم قياااس ✓
. 2008السامية للتخطيط فصليا منذ سنة 

علااى بكثياار ماان وتشااير معطيااات هااذا البحااح منااذ بدايتااه إلااى أن نساابة الأساار التااي تاارى أن أسااعار المااواد الغذائيااة ارتفعاات أ✓
.ةنسبة الأسر التي تعتبر أنها انخفضت حت  خلال الفترات التي انخفضت فيها أسعار المواد الغذائي

V .الفارق بين التضخم المقاس(objectif) المدركوالتضخم(perçue)
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.العالميخمللتضالتنازليبالتوجهيتسمسياقفيوذلكمنخفضة،تضخمبنسبالمغربيتميز✓

لكندخلها،مستوى عنالنظربغضالدول غالبيةفيالتضخمتراجعالأخيرة،الأر عةالعقودفخلال✓
.المتوسطالدخلذاتالاقتصاداتفيأهمبنسبكانالانخفاضهذا

بلغ،المغربإليهاينتميالتي“الدنياالفئةالمتوسط،الدخلذات"الدول مجموعةيخ وفيما✓
ما%9,7و2009و2000بينما%5,4مقابلالأخيرةالعشرالسنواتفيالمتوسطفي%4,3التضخم

.1999و1990بين

.المغرببنكوحساباتللتخطيطالساميةوالمندوبيةالدولي،البنك:المصادر

VI .تطور التضخم بالمغرب
دوليةومقارنةالتضخمتطور -1

متوسط التضخم حسب فئة الدخل
(%)
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:أبرزهاالتضخم،مستوياتفيالتراجعهذاتفسرعواملعدةهناك✓

intégration)التجاري الاندماج▪ commerciale)العالميةالقيمسلاسلتطور معchaînes)
(de valeur mondiales:علىلالممجالكبيرالتطور المتزايدالتجاري الانفتاحهذافيأسهم

السوق إلىالتكلفةمنخفضةعاملةيدذاتبلدانولوجمعالعالمعبرالقيمسلاسلمستوى 
.العالمي

والتكنولوجيدمالتقبفضلالانترنت،عبرالبيعمنصاتتطور عرف:التكنولوجيالتقدم سارع▪
.المنتجينبينالمنافسةاحتدام

تبنيساهمدلق:التضخمفيأفضلخشكلالتحكمأتاحتفعاليةأكثر نقديةسياساتاعتماد▪
فيركزيةالمالبنوكاستقلاليةوتعزيزالبلدانمنمتزايدعددلدنمنالتضخماستهدافنظام

.وتقلباتهالتضخممستوى تقلي 

VI .تطور التضخم بالمغرب
دوليةومقارنةالتضخمتطور -1
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.وخارجيةةداخليعواملعدةإلىالسنة،هذهقبلمعتدل،مستوى فيالتضخمبقاءيعزى ،المغربفي✓
:يليبماالأمرويتعلق

عملةوروبالأ ارتباطهخلالمنالأسعارتطور اعتدالفيساهمالذيالثابتالصرفسعرنظام▪
العقدخلال%1,3حواليالتضخمنسبةفيهاتراوحتوالتيللمملكةالرئيس يالتجاري الشريك
.الأخير

.المبادلاتوتحريرالجمركيةالرسومتفكيك▪

.الكبرى التجاريةالأسواقوتطور المنتجاتبعضأسعارتحرير▪

الزياداتفتراتخلالالمحروقاتأسعارارتفاعمنالتخفيففيساهمالذيالمقاصةنظام▪
برميلسعرارتفع،2012و2009بينماالمثال،سبيلعلى.للنفطالعالميةالأسعارفيالكبرى 
نفسخلال%9,1التشحيموزيوتالوقودأسعارنمويتجاوز لمفيما%81بنسبةالنفط
.الفترة

VI .تطور التضخم بالمغرب
دوليةومقارنةالتضخمتطور -1
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تكلفةذاتصاعدةدول منالوارداتحصةتزايدمعللواردات،الجغرافيةالبنيةتغيريكون أنيرجح✓

كبير،بشكلالصينمنالوارداتارتفعتوبالخصوص،.التطور هذافيأيضاساهمقدمنخفضة
تحتلالدولةهذهوأصبحت.2019سنةمليار50إلى2000سنةدرهمملايير3منانتقلتحيح
سنواتعشرالعاشرةالمرتبةفيكانتأنبعد2010سنةمنابتداءالمغربممونيضمنالثالثةالمرتبة

.قبلمن

الدراهم بملايير واردات المغرب من الصين 

.مكتب الصرف: المصدر

VI .تطور التضخم بالمغرب
دوليةومقارنةالتضخمتطور -1
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.صندوق النقد الدولي: المصدر

VI .تطور التضخم بالمغرب

 التضخميةالضغوطعرفت2021نهايةمنذخاصةالأخيرةالفترةخلالو✓
ً
علىملحوظاتناميا

في%8,6إلىالخصوصوجهعلى2022مايفيالتضخمنسبةبلغتحيحالدوليالمستوى 
وهوالأورو،منطقةفي%8,1وإلى،1981دجنبرمنذسجلمعدلأعلىوهوالمتحدة،الولايات

.2002ينايرفيالموحدةالعملةاعتمادمنذمعدلأعلى

•.

(بالنسبة المئوية (تطور التضخم

2021تنامي الضغوط التضخمية ابتداء من نهاية : تطور التضخم مؤخرا. 2
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أسعار السلع الأساسية
(مؤشرات، يناير 2018=100)

2021تنامي الضغوط التضخمية ابتداء من نهاية : تطور التضخم مؤخرا. 2

تطور أسعار  إرسال  صناديق الشحن

VI .تطور التضخم بالمغرب

.يعزى هذا التطور إلى تداخل عدة عواملو✓
القيودبتخفيفمدعوما،الأزمةبعدالاقتصاديللنشاطالتدريجيبالانتعاشالتطور هذايرتبط،الطلبجانبمن•

.الدول منالعديدفيالاستثنائيةوالنقديةالماليةوبالسياساتالصحية
تلالاتواخوالغذائية،الطاقيةسيمالاالأساسية،السلعأسعارلارتفاعنظراالتضخمتفاقم،العرضجانبمن•

chaînes)العالميةوالإنتاجالإمدادسلاسل mondiales d’approvisionnement et de production)،
الصراعياتتداعبفعلذلكبعدالتضخميةالضغوطهذهحدةوتزايدت.البحري النقللاسيماالنقل،تكلفةوارتفاع
 كورونا،فيروسانتشارمنللحدالصينية"كوفيدصفر"وسياسةالأوكراني،الروس ي

ً
العملأسواقفيالضغطعنفضلا

.الأجور فيملحوظارتفاعإلىالعاملةاليدندرةتؤديحيحالمتقدمةالدول في

.صندوق النقد الدولي: المصدر GPMN: المصدر
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.المندوبية السامية للتخطيط وحسابات بنك المغرب: المصادر

VI .تطور التضخم بالمغرب

)بالنسبة المئوية (تطور التضخم والتضخم الأساس ي في المغرب  

.لم تكن هذه التطورات دون عواقب على الاقتصاد الوطني✓
، وهو أعلى 2022في ماي  %5,9انخرط التضخم في مسار تصاعدي ليصل إلى حيح✓

.1995مستوى له منذ أكتوبر 
، الذي استمر في منحاه  (inflation sous-jacente)أيضا مكونه الأساس يهم هذا التسارع✓

.من تطوره هذا%90، ارتباطا بعوامل خارجية التي تفسر 2021التصاعدي منذ غشت 

2021تنامي الضغوط التضخمية ابتداء من نهاية : تطور التضخم مؤخرا. 2
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(  بالنسبة المئوية)تطور التضخم ومكوناته الرئيسية 

VI .تطور التضخم بالمغرب

و شكل.(échangeables)للتبادلالقابلةالسلعأسعارنمووتيرةمستوى علىملموسارتفاعسجلهكذا،و✓
بعدمايفي%14,8بنسبةالأساس يالتضخمفيالمدرجةللتبادلالقابلةالغذائيةالموادأسعارارتفعتخاص،

%12,2بعد%16,5بواقع"الحبوبمنالمصنعةالمنتجات"أسعاربالخصوصوارتفعتالأول،الفصلفي8,5%
.الدوليةأسعارهاارتفاعبتواصلاتسمسياقفي%15بعد%32,1بنسبة"الزيوت"وأسعار

أسعارها تواصل أما بالنسبة للمنتجات غير القابلة للتبادل، والتي تتأثر بشكل أساس ي بالعوامل الداخلية، فإن✓
.   (2,7%)تطورها في مستوى محدود نسبيا

.المندوبية السامية للتخطيط وحسابات بنك المغرب: المصادر

2022
2021 2020 2019 2018

ماي الأولالفصل
5,9 4,0 1,4 0,7 0,2 1,6 التضخم
2,9 5,7 -1,3 2 -1,5 3

بة المواد الغذائية المتقل
الأسعار

-0,1 0,0 1,2 1,2 1,3 0,9 لمنتجات المقننة
50,3 23,0 12,9 -12,4 -2,7 5,5 يمالوقود وزيوت التشح
6,7 4,4 1,7 0,5 0,5 1,3 التضخم الأساسي
10,0 6,0 1,9 0,3 -1,2 0,6 السلع التجارية
14,8 8,5 2,3 0,6 -2,4 0,6 الغذائية 
4,2 3,0 1,4 -0,1 0,3 0,6 غير الغذائية
2,7 2,4 1,4 0,9 2,6 2,1 السلع غير التجارية

2021تنامي الضغوط التضخمية ابتداء من نهاية : تطور التضخم مؤخرا. 2
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معدل استخدام الطاقات الإنتاجية في الصناعة (بالنسبة المئوية)

القادمة12توقعات التضخم حسب خبراء القطاع المالي في الفصول 
)بالنسبة المئوية)

VI .تطور التضخم بالمغرب

تطور أسعار السلع والخدمات

)على أساس سنوي بالنسبة المئوية)

الخدماتلأسعارالبطيئةالنمووتيرةتوني▪

.الداخليةالتضخميةالضغوطباعتدال

اقاتالطاستخداممعدلبلغالمنوال،نفسوعلى▪

ىأدنيزالولاأبريلفي72%الصناعةفيالإنتاجية

.(%74,2)2019سنةالممجلالمتوسطمن

anticipations)التضخملتوقعاتبالنسبةأما▪

d’inflation)،لالطويالمدىعلىالتوقعاتفإن

الثانيالفصلمنذتدريجياالارتفاعفيبدأتقد

فيالمتوسطفي%2,3إلىووصلت،2021من
خبراءحسب2022سنةمنالثانيالفصل

.الماليالقطاع

.غربالمندوبية السامية للتخطيط وحسابات بنك الم: المصدر

.بنك المغرب: المصدر

.بنك المغرب: المصدر

2021تنامي الضغوط التضخمية ابتداء من نهاية : تطور التضخم مؤخرا. 2
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وارتفاعةالأوليوالطاقيةالغذائيةالأساسيةالسلعتكلفةارتفاعحدةتزايديواصلأنيرجحالتوقعات،يخ فيما✓
.2022سنةالتضخمعلىالتأثيرالمستوردالتضخم

في %5,2إلى  (inflation sous-jacente)إلى تسارع التضخم الأساس ي2022تشير توقعات بنك المغرب لشهر يونيو و هكذا✓
ويرجح أن تتأثر دينامية أسعار الوقود وزيوت التشحيم بتلك الخاصة . 2023سنة  %2,5قبل أن يعود إلى 2022سنة 

.2023سنة  %2,1وتباطؤ إلى 2022سنة  %39,1بأسعار النفط العالمية مع ارتفاع مهم إلى 
.2023في %2قبل أن يتراجع إلى حوالي 2022سنة  %5,3وفي المجموع، من المرتقب أن يصل التضخم إلى ✓

.المندوبية السامية للتخطيط وحسابات بنك المغرب: المصادر

VI .تطور التضخم بالمغرب

(بالنسبة المئوية)معدلات التضخم 

التوقعات البيانات الممجلة

فصول 8أفق  

(2024/1ف–2022/2ف)
2023 2022 2021 2020 2019

3,2 2,0 5,3 1,4 0,7 0,2 التضخم

3,5 2,5 5,2 1,7 0,5 0,5 التضخم الأساس ي

0,6 1,0 -0,1 1,2 1,2 1,3 أسعار المنتجات المقننة

16,9 2,1 39,1 13,6 -12,4 -2,7 أسعار الوقود وزيوت التشحيم 

3,6 0,8 7,7 -1,2 2,0 -1,5 أسعار المواد الغذائية المتقلبة الأسعار
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VI .تطور التضخم بالمغرب
قرارات السياسة النقدية.3

نيويو فيالمنعقداجتماعهفيالمغرب،بنكمجلسقرر التحاليلوالمعطياتهذهمجموععلىبناءً و
الرئيس يفائدةالسعرعلىأبقىوبالتاليالنقدية،للسياسةالتيسيري التوجهعلىالحفاظ،2022
:التاليةالمعطياتالاعتباربعينأخذاوذلك،%1,50فيتغييردون 

؛2022أبريل 30تأثير القرارات المتخذة في إطار الاتفاق الاجتماعي الموقع في ▪
طبيعة الضغوط التضخمية الخارجية المصدر أساسا؛▪
؛ 2023توقع عودة التضخم إلى مستويات معتدلة سنة ▪
النشاط التباطؤ الحاد المتوقع في النمو الاقتصادي وبالتالي الحاجة إلى مواصلة دعم▪

.الاقتصادي

المرتبطةسيةالجيوسيابالتطوراتالمحيطةالكبيرةالشكوكإلىوبالنظرنفسه،الوقتفي✓
مراقبةلمغربابنكيواصلوالوطني،الدوليالمستويينعلىوانعكاساتهاأوكرانيافيبالحرب

.كثبعنبالخصوصالأسعاروتطور والماليالاقتصاديالوضعتطور 
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 على انتباهكم
ً
شكرا


