
 

 
 

 

 بلاغ �حفي  

 اجتماع مجلس بنك المغرب

 2024مارس  19 ،الر�اط

 .2024مارس اجتماعھ الأول برسم سنة  19عقد مجلس بنك المغرب يوم الثلاثاء  .1

خلال هذه ا�جلسة، تدارس ا�جلس تطور الظرفية الاقتصادية الوطنية والدولية وكذا التوقعات الماكرو اقتصادية للبنك   .2

، رغم التشديد النقدي  2023��  �ش�ل عام  الاقتصاد العالمي    صمودع�� وجھ ا�خصوص،  �جل،  ع�� المدى المتوسط. و 

 تراجع الضغوط الت�خمية بوت��ة أسرع مما �ان متوقعا.كذا و  ، ا�جيوسياسية  توتراتوال

الوط�ي،    .3 الصعيد  ��  وع��  الم�جل  التباطؤ  مدعوما  ،  2023و�عد  تدر�جيا،  الفلا��  غ��  النمو  يتحسن  أن  المتوقع  من 

 با�خصوص بالاستثمارات العمومية، �� ح�ن لا يزال الإنتاج الفلا�� متأثرا بتوا�� سنوات ا�جفاف و�تفاقم الإجهاد المائي.  

إ��  2023% الم�جلة �� ف��اير  10,1بعد ذروة  ف،  ح��و�النسبة للت�خم ا� .4 % �� دجن��  3,4، انخرط �� الانخفاض ليعود 

% ��  2,4  ���% هذه السنة و 2,2إ��  . و�رتقب أن يواصل تباطؤه  2022% ��  6,6% �عد  6,1بمتوسط    2023سنة  بذلك  أن�ى  و 

  % 2,3  حوا��  بلغ، و�توقع أن ي2023% ��  5,6إ��    2022% ��  6,6من  حيث انتقل  . واتخذ م�ونھ الأسا��ي مسارا مماثلا،  2025

   .2025هذه السنة و�� 

شبھ استقرار  توقعات الت�خم ع�� المدى المتوسط    ، عرفتن من الانخفاض� �عد فصل�ن متتالي  ھ،و�جل ا�جلس أيضا أن  .5

  خ��اء القطاع الما��. ، كما يت�ح من خلال الاستقصاء الفص�� الذي ينجزه بنك المغرب لدى  2024�� الفصل الأول من سنة  

النقدية،   السياسة  قرارات  انتقال  مستوى  سنة    �جلتوع��  من  الأخ��  الفصل   �� القروض  ع��  الفائدة   2023أسعار 

النقدي    ظل، لياستقرارا نقطة بالنسبة    150نقطة أساس مقابل    112  عند مجموع الارتفاع الم�جل منذ بداية التشديد 

المقاولات مقارنة بالأفراد و�ان أقل بالنسبة للمقاولات الصغ��ة جدا  �ش�ل أك��  رتفاع  هذا الا لسعر الفائدة الرئي��ي. وهم  

 والصغ��ة والمتوسطة مقارنة بالمقاولات الك��ى.

الصعيد الدو��،  ع��    ، اطا رتب االاقتصادية وتطور الت�خم،  التوقعات  ال�ي تحيط بقو�ة  الش�وك  �جل ا�جلس كذلك الو  .6

   .الإجهاد المائيوع�� المستوى الوط�ي، بالأوضاع المناخية و و�جراء الانتخابات �� العديد من الدول، التوترات ا�جيوسياسية ب

ل ملائما لتعز�ز  ا يز لا  %  3هذه المعطيات، اعت�� ا�جلس أن المستوى ا�حا�� لسعر الفائدة الرئي��ي وا�حدد ��    �افةو�ناء ع��   .7

، قرر الإبقاء عليھ �و�التا�تثبيت توقعات الت�خم ودعم عودة الت�خم إ�� مستو�ات تتما��ى مع هدف استقرار الأسعار.  

 دون �غي�� مع مواصلة تتبع تطور الظرفية الاقتصادية والت�خم عن كثب. 

�ش  .8 محاطا  الطاقة  أسعار  تطور  يبقى  الأولية،  للمواد  الدولية  الأسواق  �غذ��ا  و��  قو�ة،  ا�جيوسياسية �وك    التوترات 

  81,2إ��    2023دولار لل��ميل ��    82,2ال��نت من  خام  �رتقب أن ينتقل سعر  و واضطرابات النقل البحري �� البحر الأحمر.  

ن  ، قبل أ )OPEP(  دولار �� المتوسط هذه السنة، نظرا لتباطؤ الطلب العالمي ونمو عرض الدول غ�� الأعضاء �� منظمة أو�ك
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، يتوقع أن 2023. وفيما يخص أسعار المواد الغذائية، فبعد الانخفاض القوي الم�جل ��  2025  عام  دولار ��  84,5يرتفع إ��  

.  2025% ��  4,4، قبل أن يرتفع بنسبة  2024% ��  3,7) تراجعا جديدا بنسبة  FAO�عرف مؤشر منظمة الأغذية والزراعة (

  2023دولار للطن ��    589يتوقع أن ي��اجع سعر الفوسفاط ثنائي الأمونياك من  فومشتقاتھ،  ي  المغر�أما بالنسبة للفوسفاط  

دولار للطن    271عر الفوسفاط ا�خام من  .  و�رتقب أن يتد�ى س2025دولار ��    575، قبل أن يرتفع إ��  2024دولار ��    543إ��  

 دولار ع�� التوا��.   162دولار ثم إ��  197إ�� 

في الولايات المتحدة الأمر�كية،  ف�� هذا السياق، من المتوقع أن يواصل الت�خم تباطؤه �� الاقتصادات المتقدمة الرئيسية.    .9

، نتيجة لتد�ي م�ونھ الأسا��ي وأسعار الطاقة.  2025��  %  2,6ثم إ��    2024% ��  2,9إ��    2023% ��  4,1يرتقب أن ينتقل من  

، بفضل استمرار تأث��  2025% �� 1,9ثم إ��  2024% �� 2,3إ��   2023% �� 5,4و�� منطقة الأورو، من المتوقع أن يتباطأ من 

 التشديد النقدي. 

الرئيسية، حافظ البنك المركزي الأورو�ي ��    .10 المتقدمة  البنوك المركز�ة �� الاقتصادات  مارس ع��    7وفيما يخص قرارات 

شراء الأصول  إعادة الاستثمار �� إطار برنامج  حد لعملياتأسعار الفائدة دون �غي�� للمرة الرا�عة ع�� التوا�� ويع��م وضع 

 أبقىيناير،    31و  30عقد يومي  ن، وع�� أثر اجتماعھ المع�� نفس المنوال.  2024  سنة  ب��اية�وفيد  جائحة  الطارئ لمواجهة  

للمرة الرا�عة  %]  5,50-%5,25ع�� النطاق المس��دف لسعر الفائدة الرئي��ي دون �غي�� �� [الأمر��ي  الاحتياطي الفيدرا��  

 ا�خز�نة ومن السندات المستندة إ�� رهون عقار�ة.  وأشار إ�� أنھ سيواصل تقليص مقتنياتھ من سنداتع�� التوا��  

�� الولايات  من المتوقع أن ينخفض النمو الاقتصادي  و وفيما يتعلق بآفاق الاقتصاد العالمي، ف�ي تظل محاطة �ش�وك قو�ة.   .11

مستوى    منخفضا عند يرتقب أن يظل  ،  �� منطقة الأوروو،  2025% ��  1,3و���    2024% ��  1,8إ��    2023% ��  2,5من  المتحدة  

الص�ن  ��  يتباطأ نمو الاقتصاد  توقع أن  .  و�� أبرز البلدان الصاعدة، ي2025% ��  1,9، قبل أن يتسارع إ��  2024��    0,9%

القطاع  عرفها  الصعو�ات ال�ي �استمرار  ، متأثرا ب2025% ��  4,7��  % هذه السنة وأن �ستقر  4,5إ��    2023% ��  5,2من  

��    %6,2عند    متانتھالعقاري وتدهور ثقة المس��لك�ن وضعف الطلب الأجن�ي. و�� الهند، من المتوقع أن يحافظ النمو ع��  

 ، مدعوما با�خصوص بالاستثمارات العمومية. 2023% �� 7,2�عد   2025و��  2024

مع �ساقطات مطر�ة ضعيفة وموزعة    ، مناخية غ�� مواتية  الفلا�� بظروفانطلاق الموسم    ا�سموع�� الصعيد الوط�ي،   .12

قد بلغت    المساحةو�رجح أن ت�ون هذه  .  أثر ع�� المساحة المزروعة با�حبوبمما  ،  من حيث الزمانمجاليا و �ش�ل غ�� متساو  

محصول  ناهز  وحسب توقعات بنك المغرب، سيسنة من قبل. هكذا،  هكتار  مليون    3,7مليون هكتار مقابل حوا��    2,5حوا��  

القيمة المضافة  وسنة من قبل.  قنطار  مليون    55,1مقابل    طارقنمليون    25ا�حبوب   �� هذا السياق، يرتقب أن تتقلص 

، مع فرضية العودة إ�� تحقيق إنتاج متوسط من  2025% ��  12,8قبل أن ترتفع بنسبة    2024% ��  6,4الفلاحية بنسبة  

  % �� 3إ��    2023% ��  2,6من    وت��ة نموها تحسن  .  أما الأ�شطة غ�� الفلاحية، فيتوقع أن تمليون قنطار  55قدره    ا�حبوب 

ال�ي تم إطلاقها  ، نتيجة با�خصوص للدينامية المنتظرة �� الاستثمار ارتباطا بمختلف الأوراش  2025% ��  3,5ثم إ��    2024

  2024% ��  2,1�رتقب أن يظل محدودا ��  و   2023% ��  3  قارب رجح أن ي�ون النمو الاقتصادي قد  ي. و�جمالا،  ��ابرمج  وأ

 .2025% �� 4,3قبل أن يتسارع إ�� 

% وشبھ  2,9، نتيجة لتد�ي الواردات بنسبة  2023% ��  7,3صعيد ا�حسابات ا�خارجية، تراجع ال�جز التجاري بنسبة  وع��   .13

بنسبة   با�خارج  المقيم�ن  المغار�ة  تحو�لات  نمت  ذلك،  و�موازاة  الصادرات.  إ��  4استقرار  و   %115,2  درهم  تزايدت  مليار 

% من الناتج الداخ�� الإجما��  0,6خفض �جز ا�حساب ا�جاري إ��    مليار، مما  104,6% إ��  11,7مداخيل الأسفار بنسبة  

، 2025% ��  2,8و���    2024% من الناتج الداخ�� الإجما�� ��  2,3% سنة من قبل. و�توقع أن يتفاقم هذا الأخ�� إ��  3,5مقابل  

ال  بارتفاعارتباطا با�خصوص   الأخ��ة مدفوعة بالأساس  % سنو�ا. و�رجح أن ت�ون هذه  7,5ناهز  يي يرتقب أن  ذالواردات 
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قبل أن ت��ايد بنسبة   2024% �� 5بمش��يات المواد الغذائية وسلع التجه��. أما الفاتورة الطاقية، ف��تقب أن ت��اجع بنسبة 

، مدعومة  2025% ��  8,5  واقعو�  2024% ��  4,1�رتقب أن تنمو الصادرات بنسبة  و مليار درهم.    121,4إ��    2025��    4,7%

إ��  13,3  بنسبة   ثم  2024��  %  9,6مرار الأداء ا�جيد لقطاع السيارات، مع ارتفاعات بواقع  بالأساس باست  مليار    %176,1 

إ��  2025درهم ��   ال�ي يتوقع أن تصل  الفوسفاط ومشتقاتھ  . وفيما يتعلق 2025مليار درهم ��    85، و�انتعاش مبيعات 

ل الدينامية  ض بف  2025مليار درهم ��    120,8% سنو�ا لتصل إ��  7,5يتوقع أن تواصل تحس��ا بوت��ة تناهز  �عائدات الأسفار،  

أن تظل تحو�لات المغار�ة المقيم�ن با�خارج �� مستو�ات مرتفعة،    رتقبلنشاط السيا��.  وع�� نفس المنوال، ي�� االمرتقبة  

اشرة، و�عد انخفاض ملموس  عائدات الاستثمارات الأجنبية المب  أما. 2025مليار ��  122,4و 2024مليار درهم ��  116,5أي 

% من الناتج الداخ�� الإجما�� �� المتوسط  3,1  ناهز ، يتوقع أن تمن الناتج الداخ�� الإجما��  % 2,2إ�� ما �عادل    2023��  

ا�خارجية   التمو�لات  ا�خصوص  ع��  بالاعتبار  وأخذا  ا�جموع،  و��  المقبلت�ن.  السنت�ن  أن  المرتقبة  خلال  يتوقع  ل�خز�نة، 

ما  أي  ،  2025مليار ��    373,5إ��    رتفعتقبل أن    2024مليار درهم �� ��اية    359,8  ��الأصول الاحتياطية الرسمية  ستقر  �

 من واردات السلع وا�خدمات. أيام  5وأشهر  5�عادل 

�� حجم  رتقب  بالنظر إ�� الارتفاع الم ،  تزايدها  حاجة البنوك إ�� السيولة واصل  من المتوقع أن تالأوضاع النقدية،  �خصوص  و   .14

�� متم  مليار    143,2و���    2024مليار ب��اية    121,1إ��    2023مليار درهم �� ��اية    111,4من  لتنتقل بذلك  النقد المتداول،  

و 2025  سنة ب.  يتعلق  البن�يفيما  ��    الموجھ   الائتمان  الم�جل  الملموس  التباطؤ  فبعد  الما��،  غ��  والمرتبط    2023للقطاع 

  إحدا��ا المقدمة �� إطار خطوط الضمان ال�ي تم    القروض  وتراجعالمواد الطاقية والغذائية  با�خصوص بانخفاض أسعار  

. ومن جهتھ، يتوقع أن ��جل سعر  2025% �� 4,7و�واقع   2024% �� 4,4خلال أزمة ا�جائحة، من المتوقع أن يرتفع بنسبة 

مستوى  يخفف  ، حيث يرجح أن  2023��    % 0,8�عد نموه بنسبة    2024% ��  1,3الصرف الفع�� ا�حقيقي ارتفاعا بنسبة  

المنافس�ن التجار��ن من تأث�� ال��ايد المرتقب �� سعر الصرف  لدى  الت�خم الداخ�� الأد�ى من نظ��ه �� الدول الشر�كة و 

 .2025الفع�� الإس�ي، قبل أن �عرف شبھ استقرار �� 

ج الداخ�� الإجما��.  % من النات4,4ل�جز إ��  �� اب��اجع ملموس    2023�ى تنفيذ الم��انية سنة  تناو�� مجال المالية العمومية،   .15

ارتباطا با�خصوص بتعميم التغطية الاجتماعية، ونمو كتلة الأجور وحفاظ ا�خز�نة ع��   و�الرغم من ا�حاجيات الهامة، 

شبھ �عد  2025% من الناتج الداخ�� الإجما�� �� 4مستوى عال من الاستثمار، يتوقع بنك المغرب أن ي��اجع هذا ال�جز إ�� 

تحسن العائدات الضر�بية، والتعبئة القو�ة للموارد المتأتية من آليات التمو�ل  لبا�خصوص  لك نتيجة  ، وذ2024��  استقرار  

 وكذا تقلص ت�اليف المقاصة.  ا�خاصة

 


