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  déc.-15 
Dernières émissions 

Taux Date 

13 semaines 2,51 2,50 novembre-2015 

26 semaines - - - 

52 semaines 2,57 2,61 novembre-2015 

2 ans 2,80 2,79 novembre-2015 

5 ans 3,12 3,15 novembre-2015 

10 ans - - - 

15 ans 4,03 4,06 novembre-2015 

20 ans  - - - 

30 ans  - - - 
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2èmesemestre 

2015 
1er semestre 

2016 
Comptes sur carnets auprès des 
banques1  2,12 2,11 
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�	��	�
���	

	 avril 14-mars 15 avril 15-mars 16 

����	���
���	���	

�������	�������
������	
z����{ 	

14,39 14,38
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H	���� -	����	 �	��	 �	���	 +	���	 �*	��� �+	���	 �*	���

!�"

S������	�*�F ����#�F ����#�+ %����#�-

����:�	���	����	��	����&�	�������
��
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1,50
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Taux directeur
Taux interbancaire
Taux des facilités de dépôt à 24 heures
Taux des avances à 24 heures

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

1/1/16 7/1/16 13/1/16 19/1/16 25/1/16 31/1/16

%

Taux directeur
Taux interbancaire
Taux des avances à 24 heures
Taux des facilités de dépôt à 24 heures

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

T4  12 T1  13 T2  13 T3  13 T4  13 T1  14 T2  14 T3 14 T4 14 T1  15 T2  15 T3 15 T4  15

�

Crédit bancaire Crédits immobiliers
Crédits à l'équipement Crédits à la consommation 
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie
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Evolution des agrégats monétaires 
Encours à 
fin déc. 
2015* 

Variation 
mensuelle  

(en %) 

Taux de croissance annuels 

T4 :14 T1:15 T2:15 T3:15 nov. 15 déc. 15 
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Monnaie fiduciaire �%��H	 *�H	 H�%	 F�!	 +��	 -�-	 -�!	 9��	

Monnaie scripturale +�H�-	 F�9	 +�H	 F�F	 F�H	 +�H	 +��	 -�9	

M1 '�$%(	 )%$	 *%(	 *%$	 *%$	 $%'	 $%$	 +%(	

Placements à vue �H!�F	 *�F	 9�9	 9�-	 9��	 -�%	 -�-	 -�F	

M2 ,**%)	 �%(	 $%*	 $%�	 *%(	 $%(	 $%'	 +%,	

Autres actifs monétaires1 )�*%�	 �%'	 +%+	 -)%)	 -�%�	 $%-	 '%�	 �%(	

Dont : Dépôts à terme �9*�%	 ��-	 +��	 �*�H	 �*�9	 !�!	 9�+	 9��	

            OPCVM monétaires -F��	 +��	 H��	 -�-	 *�%	 #��-	 %��	 F�H	

M3 -	-*,%$	 �%*	 $%'	 '%-	 +%)	 $%'	 +%-	 $%'	
	 	 	 	 	 	 	 	 	

�	.	/�
���	
�
�&�	����

����	�	���	
��	0	
����	�
	����	��	�
����	
�	���	���	�
�����1��
���	23�4'	����

����15�	6
�	��	�������14
�����	�������	��		������1	
���
�&��

�	��	��	6
	0	�����	����������	��&�������	��	�7
��	0	�	
��	15�	6
�	0		
����	
�	���	��	������1/�
���	��	6
��		
�	8������	��	�����
���	��	59�	

�)	��	���	�����������	

	�(::)��%	�;�*��	��	+<)����:�=	<�>?�*�=	

������
��	���������	��	�$�!��!��	�)		���
������	��	�)	��	!�
�������	������		

Evolution des dépôts inclus dans la masse monétaire 

  

Encours à 
fin  déc. 
2015* 

Variation 
mensuelle 

(en %) 

Taux de croissance annuels 

T4 :14 T1 :15 T2 :15 T3 :15 nov. 15 déc. 15 
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Dépôts à vue auprès   
des banques *+*%'	 $%-	 )%,	 )%(	 *%+	 $%*	 +%-	 +%,	

Placements à vue �H!�F	 *�F	 9�9	 9�-	 9��	 -�%	 -�-	 -�F	

Dépôts à terme -'�%(	 -%+	 $%-	 -�%)	 -�%+	 ,%,	 '%$	 '%�	

Dépôts en devises1 H%�H	 #��+	 HH��	 +��+	 �%�9	 �9�F	 H9�*	 ����	

Autres dépôts2 ��-	 #F9��	 �FF�+	 +%-�9	 +-9�+	 ��+�!	 #�F�+	 #+!�%	

Total des dépôts ,-$%�	 �%,	 +%�	 ,%)	 ,%�	 '%+	 '%�	 +%�	
	 	 	 	 	 	 	 	 	

�		5�	6
�	0	���	�
	0	
����	��	�������	
�	���	���	�
������	
�		8�	���
�	���
�
�
��		
�	���	�
�����	
�	���	���	�����
��	&��
��������	
�	8������	��	�����
���	��	59�	
	

2

5

8

11

14

17

déc.-08 déc.-09 d éc.-10 d éc.-11 déc.-12 déc.-13 déc.-14 déc.-15

(%)

M3 Te nda nc e

-32

-24

-16

-8

0

8

16

24

32

déc . 14 févr . 15 avr . 15 juin . 15 août  . 15 oct  . 15 d éc . 15

(En milliard s  
DH)

2 ,3

3 ,1

3 ,9

4 ,7

5,5

6 ,3

7,1

7,9

(%)

Variat ions  mensuelles  en milliards  de DH Cro issance annuelle en % 
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Evolution du crédit bancaire (encours en millions de DH) 

Encours à fin 
déc. 2015*

Variation 
mensuelle (en %) 

Taux de croissance annuels 

T4 :14 T1:15 T2:15 T3:15 nov.15 déc.15 
	 	 	 	 	 	 	 	

Total du crédit bancaire ',*%�	 �%$	 )%'	 )%,	 �%$	 -%,	 -%+	 �%'	
Crédit par objet 

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie �9��+	 ��+	 ��+	 ��!	 #��*	 #F�F	 #��!	 #F�+	

Crédits à l'équipement �F+�F	 *�!	 +�9	 +�-	 ��H	 ��9	 #*�!	 #*�H	

Crédits immobiliers  �F���	 #*��	 ��-	 H��	 ��-	 ��9	 ���	 ��!	

Crédits à l'habitat                  �9%�H	 *�+	 +�-	 +�%	 -��	 +�%	 +�H	 +�F	

Crédits aux promoteurs immobiliers     +!�-	 #��-	 #+��	 #H�!	 #9�-	 #+��	 #+�9	 #%�F	

Crédits à la consommation1 F-��	 #*��	 %�*	 �*�%	 ���9	 +�+	 +��	 F�%	

Créances diverses sur la clientèle ����!	 �-�-	 #��!	 #H�!	 *��	 F�%	 +��	 �!�-	

Créances en souffrance  +-��	 #���	 ���9	 �-��	 �+�H	 �*�9	 �*��	 -�%	

Crédit par secteur institutionnel 
Secteur privé -�H�%	 *�%	 F��	 H�!	 ��9	 *��	 *��	 *�H	

Secteur public F!�%	 *�F	 9�9	 �+��	 !��	 9��	 F�-	 ���	

Sociétés financières autres que les ID ����+	 �F��	 #��+	 #��F	 F�%	 �*�%	 �*�F	 �%�%	
	 	 	 	 	 	 	 	

�����
:��
���	���	�
LL�������	����!��
��	��	����
�		
-	��	���
������	��������	
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sep t
. 15
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15

nov .
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déc .
15

(Po int  de %)

Ménag es Sociétés  non financières  p rivées

Secteur pub lic* Sociétés  financières  aures  que les  ID

-8
-4

0
4
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16
20

déc .
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15

mars
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sep t
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15

nov .
15

déc .
15

(Po int de %)

Ménag es So ciétés  no n financières  p rivées

Secteur pub lic* So ciétés  financières  autres  que les  ID

#F
#�
*
�
F
-
!

�*

déc  .
14

févr .
15

avr .
15

juin .
15

ao ût
. 15

o ct .
15

déc  .
15

!?���0	��	�"

Créances  sur  l'économie 
Créances  nettes  sur l'AC
Réserves  internationales  nettes  
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no v .
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déc  .
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(P o ints  de  %)

Crédits  de  trés o rerie Crédits  immo bilie rs
Crédits  à  la  co ns o m matio n Crédits  à  l'équipem ent
Créance s  divers es  s ur la  c lientè le Créanc es  en s o uffrance

0

4

8

12
16

20

24

28

32

déc.-08 déc.-09 déc.-10 déc.-11 déc.-12 déc.-13 déc.-14 déc.-15

(%)

Crédit  ba nca ire Tendance
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Sociétés  non financières  p rivées Ménages
Secteur pub lic* Sociétés  financières  autres  les  ID
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1
4
7
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13
16

déc.-14 févr.-15 avr.-15 juin-15 août-15 oct .-15 déc.-15

(%)

Cré dit s de  t ré sore rie Cré dit s immobilie rs

Cré dit s à  la  c onsomma t ion Cré dit s à  l' é quipe me nt
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S oc ié t é s privé es Mé na ge s
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18 0
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Réserves internatio nales  nettes Variat io ns annuelles  en %
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MARCHES DES ACTIFS

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Source : BAM 

Evolution de l’actif net des OPCVM 
Evolution de la structure des OPCVM

AUTRES MARCHES 

Marché des titres de créances négociables 

Structure de l’encours  
des TCN (en %) 

 

 

 

Evolution de l’encours des titres  
de créances négociables 

Source : Conseil Déontologique des Valeurs Mobilières. 

en DH en % en DH en %
Encours 73410 57915 58896 981 1,7 -14 514 -19,8

Certificats de dépôt 55088 41184,2 42420,1 1 236 3,0 -12 668 -23

Bons des sociétés de
financement 13486 14459,7 14359,7 -100 -0,7 874 6,5

Billets de trésorerie 4836 2271,4 2116,2 -155 -6,8 -2 720 -56,2

Emissions 3711 4072,4 4353,6 281 6,9 643 17,3

Certificats de dépôt 2364 2804,6 4091,9 1 287 45,9 1 728 73,1

Bons des sociétés de
financement

902 0 0 0 - -902 -100,0

Billets de trésorerie 445 1267,8 261,7 -1 006 -79,4 -183 -41,2

Remboursements 8758 5083,2 -3372,9 -8 456 -166,4 -12 131 -138,5

                       (En millions de DH)                  

Variations
déc-14 déc-15 janv-16

janv-16/ déc-15 janv-16/ déc-14

Source : BAM 
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