Erngrnete mensuelle de

conjoncture

Résultats relatifs au mois de juin 2013 N° 78

Vue d’ensemble

Les résultats de lenquéte de conjoncture de
Bank Al-Maghrib dans I'industrie pour le mois de juin
laissent conclure des évolutions favorables de la
production et des ventes, en relation avec la hausse
d’activité qu’auraient connue les industries «agro-
alimentaires » et « chimiques et para-chimiques ».

En effet, la production aurait augmenté selon 49%
des entreprises et baissé selon 28%. Le taux
d’utilisation des capacités aurait atteint 72% apres
quil s’est stabilisé autour de 68% depuis le début de
I'année.

S’agissant des ventes, elles auraient poursuivi la
hausse entamée depuis le mois de mars, avec un solde
b

d’opinion de 24. Les nouvelles commandes auraient,

gl
quant a elles, stagné selon 54% des industriels et
augmenté selon 27% d’entre eux et les carnets de
commandes seraient trestés a un niveau normal

(61%).

Pour les trois prochains mois, les entreprises sont
partagées entre une hausse et une stagnation de la
production et des ventes.

Par branche d’activité, des évolutions différenciées
ont été constatées quant a I’évolution de la production
et des ventes. En effet, celles-ci auraient augmenté
dans les industries agro-alimentaires et chimiques et
para-chimiques et baissé dans les industries électriques
et électroniques. Quant aux industriels de la branche
«mécaniques et métallurgiques », ils sont partagés
entre une hausse et une stagnation de la production
tandis que leurs ventes se seraient améliorées. Enfin,
les entreprises des industries « textile, habillement et
cuir » sont partagées entre la hausse, la stagnation et la
baisse.

Taux de réponse : 77%.
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Tab.1: Enquéte de conjoncture de BAM dans P’industrie
Résultats globaux, juin 2013

Part des répondants (%) Solde des opinions (%)
Hausse | Stagnation ! Baisse 2012 2013
nov. déc. janv. fév. mars  avril mai juin
Evolution de la production
par rapport au mois précédent 49 22 28 9 -2 -27 -20 48 19 -3 21
par rapport au méme mois de l'année précédente 50 10 40 24 -22 -36 -29 -24 -23 -35 9
pour les trois prochains mois 39 39 22 -1 18 38 41 44 35 33 16
Evolution des nouvelles commandes 27 54 19 12 19 -23 -10 8 -5 25 7
Evolution des ventes
pat rapport au mois précédent 54 17 29 16 11 -35 -1 38 11 17 24
pat rapport au méme mois de l'année précédente 50 12 38 20 -16 -27 -31 -41 -22 -17 13
pour les trois prochains mois 38 37 25 21 10 28 32 45 25 9 13
Evolution des prix des produits finis
par rapport au mois précédent 6 78 16 15 -12 -10 -14 -14 -10 -16 -10
par rapport au méme mois de l'année précédente 38 40 23 17 17 24 18 22 14 -9 15
pour les trois prochains mois 5 88 7 10 6 -1 -1 0 1 -1 -2
Taux d'utilisation des capacités de production 68 71 68 67 68 68 68 72
Part des répondants (%) Solde des opinions (%)
Sup. :‘a\aia Normal Inf. é: 2012 2013
normate normale | yov. déc. janv. fév. mars  avril mai juin
Niveau des carnets de commandes 6 62 32 -26 -34 -31 -41 -20 -30 -18 -27
Niveau des stocks de produits finis 10 83 7 14 14 13 14 15 14 3 2

Tab.2 : Enquéte de conjoncture de BAM dans I’industrie
Résultats par branche d’activité, juin 2013

Industries agro- Industries textiles et | Industries chimiques et | Industries mécaniques |Industries électriques et
alimentaire cuir parachimiques et métallurgiques électroniques

H S B SO H S B SO | H S B SO | H S B SO H S B SO

Evolution de la production
par rapport au mois précédent 57 19 24 33 32 4 27 5 56 19 = 25 31 40 37 23 17 21 0 79 -57
par rapport au méme mois de I'année précédente 49 15 37 12 27 10 63 -37 | 69 3 28 | 40 | 27 20 53 | -25 | 34 6 60 -25
pour les trois prochains mois 37 31 33 4 17 67 16 1 58 34 8 49 19 59 21 -2 19 20 61 -42

Evolution des nouvelles commandes 36 45 18 18 16 60 23 -7 15 74 11 3 48 31 21 27 16 24 60 -44

Evolution des ventes
par rapport au mois précédent 58 16 26 32 38 37 26 12 60 12 28 32 56 22 22 35 16 9 75 =59
par rapport au méme mois de I'année précédente 38 16 47 -9 34 14 52 -18 | 07 6 27 40 52 20 28 24 40 6 54 -14
pour les trois prochains mois 34 33 33 1 15 70 14 1 57 37 6 51 20 37 44 24 | 24 15 61 | -37

Evolution des prix des produits finis
par rapport au mois précédent 3 83 14 -11 16 76 7 9 4 88 9 -5 14 59 27 13 2 47 51 -49
par rapport au méme mois de I'année précédente 36 44 20 15 23 60 17 6 60 28 12 | 47 12 45 42 0230 | 11 38 51 -40

pour les trois prochains mois 4 93 3 0 8 88 5 3 5 86 9 -5 9 85 6 3 2 78 20 -18
Industries agro- Industries textiles et | Industries chimiques et | Industries mécaniques |Industries électriques et
alimentaire cuir parachimiques et métallurgiques électroniques

Sup. Inf. Sup. Inf. Sup. Inf. Sup. Inf. Sup. Inf.
N SO N SO N SO N SO N SO

N N N N N N N N N N
Niveau des carnets de commandes 5 63 32 . -27 2 47 52 -50 5 68 27 22| 10 58 32 22 | 13 38 | 49 | -37
Niveau des stocks de produits finis 7 85 8 -1 5 84 12 -7 10 82 8 3 10 = 83 7 3 22 78 0 22

H : Hausse, S : Stagnation, B : Baisse, SO : Solde d’opinion, Sup.N : Supérieur a la normale, N : Normal, Inf. N : Inférieur a la normale
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La production dans la branche agro-alimentaire
se serait inscrite en hausse pour le quatrieme mois
consécutif. En glissement annuel, elle aurait été
supérieure a son niveau de juin 2012 selon 49% des
industriels contre 55% en mai. Le taux d’utilisation
des capacités se serait établi a 75% apres 74% en
mai.

S’agissant des ventes, elles auraient augmenté selon
58% des industriels contre 31% durant le mois de
mai reflétant leur hausse sur le marché local et leur
quasi-stagnation sur le marché étranger. Les
nouvelles commandes auraient stagné selon 45% des
entreprises et augmenté selon 35% et les carnets de
commandes seraient restés a leur niveau normal
(63%). Toutefois, plus d’industriels que le mois
précédent estiment que leurs carnets de commandes
seraient inférieurs a la normale, soit 32% contre
17%.

Pour les trois prochains mois, les enquétés sont
restés partagés entre la hausse, la stagnation et la
baisse aussi bien de la production que des ventes.

Principaux indicateurs des industries agro-alimentaires
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Industries textile, de ’habillement et du cuir

Principaux indicateurs des industries textile, de ’habillement et

La production dans la branche des industries textile,
de Phabillement et du cuir aurait stagné selon 41%
des industriels et augmenté selon 32% d’entre eux,
mais teste, selon 63% des industtiels, inférieure 2a
son niveau de juin 2012. Le taux d’utilisation des
capacités s’est établi a 67% aprés 66% le mois
précédent et 77% le méme mois de 'année derniére.

Pour ce qui est des ventes, elles seraient en hausse
selon 38% des entreprises et en stagnation selon
37% Les
auraient, quant a elles, stagné selon 60% des

d’entre elles. nouvelles commandes
industtiels et les carnets de commandes seraient a2 un
niveau inférieur a la normale pour 52% d’entre eux

et a un niveau normal pour 47%.

Pour les trois prochains mois, les entreprises
s’attendent a une stagnation de la production (67%)
et des ventes (72%).
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Industries chimiques et parachimiques

Apres la baisse enregistrée en mai, la production des
industries chimiques et para-chimiques aurait
augmenté, le solde d’opinion étant passé de -33 a 31.
En glissement annuel, la production a marqué la
premiere hausse depuis décembre 2012. Ainsi, le
taux d’utilisation des capacités est passé a 74% apres
64% en mai. Concernant les stocks des produits
finis, ils se seraient établis a leur niveau normal pour
le deuxieme mois consécutif.

Quant aux ventes, elles auraient poursuivi la hausse
entamée en mars 2013 avec un solde d’opinion de
32 et les nouvelles commandes auraient stagné en
juin apres qu’elles étaient en hausse durant le mois
précédent. Quant aux carnets de commandes, ils se
seraient maintenus a leur niveau normal depuis mars
2013.

Pour les trois prochains mois, les industriels sont
optimistes quant a I’évolution de la production et
des ventes avec des soldes d’opinions respectifs de

Principaux indicateurs des industries chimiques et para-chimiques
(part des répondants en %)
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Industries mecaniques et metallurgigues

La production des industries mécaniques et
métallurgiques aurait été en hausse selon 40% des
industriels et en stagnation selon 37%, contre
respectivement 23% et 53% en mai. Ainsi, le taux
d’utilisation des capacités s’est établi a 64% et les
stocks des produits finis seraient restés a leur niveau
normal.

Concernant les ventes, elles se seraient améliorées par
rapport au mois de mai, soit un solde d’opinion de
35. Cette évolution est tirée principalement par la
hausse des ventes sur le marché local.

Les nouvelles commandes, quant a elles, auraient
augmenté selon 48% des entreprises et stagné selon
31% d’entre elles. Ainsi, le niveau de carnets de
commandes a été jugé normal par 58% des industriels
et inférieur a la normale par 32% d’entre eux.

Pour les trois prochains mois, 59% des industriels
s’attendent a une stagnation de la production et 21%
a une baisse. Ces parts sont respectivement de 37% et
44% pour les perspectives d’évolution des ventes.
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Industries électriques et électronigues

La production dans la branche électrique et
¢lectronique aurait enregistré une baisse selon 79%
des entreprises, et ce, pour la premicre fois en 2013.
Le taux dutilisation des capacités serait revenu a
75% apres 77% et les stocks de produits finis seraient

restés a leur niveau normal (78%).

En ce qui concerne les ventes, elles auraient baissé
selon 75% des industriels reflétant principalement la
baisse des ventes a [Détranger. Les nouvelles
commandes auraient baissé pour 60% des entreprises
et le niveau des carnets de commandes s’est situé a
un niveau inférieur a la normale selon 49% des
industriels et a2 un niveau normal selon 38% d’entre

Cux.

Pour les trois prochains mois, les entreprises des
industries électriques et électroniques anticipent une
baisse aussi bien de la production que des ventes.
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