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Abstract

The objective of this paper is to estimate the size of the shadow economy in Morocco over the period
1988-2018. The CDA and MIMIC approaches are used while taking into consideration variables that reflect
the features of the Moroccan economy such as the importance of currency in circulation, the size of the
agricultural sector and the financial development process. Our results show that the evolution of the
shadow economy exhibits three distinct periods: (i) over the first period 1988-1998, it is almost stagnant at
around 40% of GDP; (ii) during the second period 1999-2008, it decreases to 32% -34% of GDP; (iii) during the
last period 2009-2018, the declining trend is continuing but at a more moderate pace, to reach a level just
below 30% of GDP. These results suggest that the strategies implemented by national authorities since the
early 2000s to improve the institutional, economic and financial environment contributed to reducing the
size of the shadow economy. However, the persistence of important shadow activities requires additional
structural reforms particularly those related to education, judiciary system, tax policy and labor market.

Keywords: Shadow economy, MIMIC model, currency demand approach, financial development, structural re-
forms, Morocco.
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Résumé

L’objectif de ce papier est d’estimer la taille de I’économie informelle au Maroc sur la période 1988-2018.
Les approches CDA et MIMIC sont utilisées en prenant en considération les spécificités de ’économie
marocaine telles que 'importance du cash, la taille du secteur agricole et le processus de développe-
ment financier. Nos résultats suggerent que ’économie informelle présente trois périodes d’évolution
distinctes: (i) au cours de la premiére période 1988-1998, I’économie informelle stagne quasiment a envi-
ron 40% du PIB; (ii) au cours de la deuxiéme période 1999-2008, I’économie informelle diminue a 32-34%
du PIB; (iii) durant la derniére période 2009-2018, la tendance a la baisse se poursuit mais a un rythme
plus modéré pour atteindre un niveau juste en-dessous de 30% du PIB. Ces résultats suggerent que les
stratégies mises en ceuvre depuis le début des années 2000 pour améliorer 'environnement institutionnel,
économique et financier ont contribué a réduire la taille de I'’économie informelle. Toutefois, la persistance
d’importantes activités informelles nécessite des réformes structurelles supplémentaires, notamment celles
liées a I’éducation, au systeme judiciaire, a la politique fiscale et au marché du travail.

Mots clés: Economie informelle, modéle MIMIC, fonction de demande de monnaie, dévelopement financier, ré-
formes structurelles, Maroc.
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