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En glissement mensuel, l’agrégat M3 a marqué, en juin 2016, une hausse de 2% pour s’établir à 

1 162,6 MMDH, reflétant principalement l’accroissement de 2,6% du crédit bancaire et de 3% 

des créances nettes sur l’Administration Centrale. En revanche, les réserves internationales nettes 

sont restées quasiment à leur niveau du mois précédent. 

Par catégorie de crédit, la hausse a été de 6,7% pour les facilités de trésorerie, de 0,6% pour les 

crédits immobiliers et de 0,7% pour les crédits à l’équipement. 

En glissement annuel, le rythme de croissance de l’agrégat monétaire M3 s’est inscrit en 

décélération à 4,7% contre 5,3% en mai 2016. Cette évolution reflète principalement le repli des 

comptes à terme de 1% après leur hausse de 3,2% et l’accentuation de la baisse des détentions 

des agents économiques en titres d’OPCVM monétaires à -8,7% au lieu de -0,9%. De même, le 

taux d’accroissement des comptes d’épargne est revenu de 6,1% à 5,9%. En revanche, le rythme 

de croissance des dépôts à vue auprès des banques s’est accéléré de 6,9% à 8,2% et celui de la 

circulation fiduciaire de 6,4% à 7,2%. 

Par contrepartie, l’évolution de M3 résulte du ralentissement de 2,6% à 2% de la croissance du 

crédit bancaire et de 25,2% à 24,4% de celle des réserves internationales nettes. En revanche, les 

créances nettes sur l’Administration Centrale ont vu leur baisse s’atténuer à -6,8% contre -10,9% 

en mai 2016. 

Par objet économique, la décélération du crédit bancaire reflète principalement la baisse de -1,2% 

après une hausse de 1,9% en mai 2016 des prêts à caractère financier, le repli de -0,5% après -

0,3% des facilités de trésorerie et le ralentissement de la croissance des crédits à l’équipement de 

3,4% à 3,2%. Pour ce qui est des prêts immobiliers et à la consommation, leurs taux de 

progression se sont accrus de 2,1% après 1,8% et de 5% après 4,5% respectivement. 

Par secteur institutionnel, le taux d’accroissement annuel des crédits au secteur non 

financier est resté au même niveau qu’en mai, soit 2,7%, résultat de l’effet combiné 

de l’accélération de la progression des crédits aux ménages à 4,1% après 2,9%  et de la 

décélération de la croissance des prêts aux sociétés non financières publiques à 3,3% après 7,7% 

et des concours aux sociétés non financières privées à 1,3% après 1,9%. 

Les données trimestrielles du crédit bancaire par branche d’activité font ressortir une 

accélération, en glissement annuel, du crédit bancaire à 2% en juin 2016 après 1,5% en mars 

2016. Cette évolution résulte, d’une part, d’une atténuation de la baisse tant des prêts accordés à 

la branche «  bâtiments et travaux publics » de -0,9% après -4,7%,  que de ceux aux « industries 

manufacturières »  de -0,1% après -2% en mars 2016 et, d’autre part, d’une hausse de 2,1% après 

1,1% des concours alloués aux « activités financières » et de 8% après 1,3% de ceux au 

« commerce ». En revanche, la progression des crédits accordés à la branche « agriculture et 

pêche » a enregistré une décélération à 0,8% au lieu de 1,8% en mars 2016. 



Indicateurs mensuels 

Juin-016 Mai-016 Juin-015

M1 723 902 19 690 54 857 2,8▲ 8,2▲

M2 865 821 20 317 62 709 2,4▲ 7,8▲

M3 1 162 560 23 219 52 005 2,0▲ 4,7▲
Placements Liquides 576 916 133 72 745 0,0■ 14,4▲

Circulation fiduciaire 194 780 1 699 12 999 0,9▲ 7,2▲

Dépôts bancaires à caractére monétaire(1) 823 622 14 929 39 556 1,8▲ 5,0▲
Dépôts à vue auprès  des banques 474 906 18 396 35 806 4,0▲ 8,2▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 164 742 -3 160 -1 636 -1,9▼ -1,0▼

Titres d'OPCVM monétaires 61 391 6 793 -5 867 12,4▲ -8,7▼
Réserves Internationales Nettes 243 640 358 47 732 0,1▲ 24,4▲

Créances nettes des ID sur l'AC(2) 141 815 4 128 -10 370 3,0▲ -6,8▼

Créances sur l'économie 928 906 24 508 30 368 2,7▲ 3,4▲

807 727 24 037 23 908 3,1▲ 3,1▲

Crédit bancaire 792 492 20 414 15 816 2,6▲ 2,0▲
Par objet économique
Crédits immobiliers 245 055 1 581 5 010 0,6▲ 2,1▲

Crédits à l'habitat                 184 994 982 9 878 0,5▲ 5,6▲
Crédits aux promoteurs immobiliers     57 070 37 -4 096 0,1▲ -6,7▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 179 589 11 285 -915 6,7▲ -0,5▼
Crédits à l'équipement 144 392 970 4 480 0,7▲ 3,2▲
Crédits à la consommation 48 049 367 2 286 0,8▲ 5,0▲
Créances diverses sur la clientèle 115 078 7 193 177 6,7▲ 0,2▲
Créances en souffrance 60 328 -982 4 778 -1,6▼ 8,6▲
Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 105 642 7 947 -2 412 8,1▲ -2,2▼
Secteur public 50 847 -762 2 083 -1,5▼ 4,3▲

Administrations locales 14 145 361 907 2,6▲ 6,8▲
Sociétés non financières publiques 36 702 -1 122 1 176 -3,0▼ 3,3▲

Secteur privé 636 002 13 229 16 144 2,1▲ 2,6▲
Sociétés non financières privées 327 535 8 462 4 179 2,7▲ 1,3▲

Ménages et ISBLM(4) 308 467 4 767 11 965 1,6▲ 4,0▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie
(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        
(3) Banques et OPCVM monétaires      
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Encours 
En MDH

Juin-015

Variation absolue / Variation en %

Mai-016

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts(3)



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

 ECONOMIQUE
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